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DENNA ERBJUDANDEHANDLING AR VIKTIG OCH ERFORDRAR OMEDELBAR UPPMARKSAMHET

Denna erbjudandehandling och den tillhérande anmilningssedeln innehéller viktig information och bér ldsas noggrant innan beslut fattas betraffande Erbjudandet fran IBM (sasom
definierat nedan) genom dess indirekt heldgda dotterbolag Watchtower (sasom definierat nedan) till innehavarna av aktier i Telelogic (sasom definierat nedan) om att 6verlata samtliga
aktier i Telelogic till Watchtower.

Om inget annat anges och beroende pa sammanhanget avser hanvisningar till Telelogic i denna erbjudandehandling Telelogic AB (publ) och dess dotterbolag eller Telelogic AB (publ).
Siffror som anges i denna erbjudandehandling, daribland vissa totalsummor i tabeller, kan ha avrundats.

Watchtower har inte bemyndigat ndgon att tillhandahalla innehavare av aktier utgivna av Telelogic annan eller kompletterande information utover information i denna erbjudandehand-
ling. Informationen i erbjudandehandlingen avses vara korrekt endast per dagen for erbjudandehandlingen och det limnas ingen forsikran om att den har varit eller kommer att vara
korrekt vid nagon annan tidpunkt. Informationen i erbjudandehandlingen ldmnas endast med anledning av Erbjudandet (sasom definierat nedan) och fér inte forlitas pa i
nagra andra syften.

Lazard r finansiell radgivare till IBM och andra bolag inom samma koncern endast i samband med Erbjudandet (som ldmnas av IBMs indirekt heldgda dotterbolag Watchtower) och
ansvarar inte gentemot nagon annan for radgivning eller med avseende pé det skydd som ges till dess kunder.

Nordea Corporate Finance, en del av Nordea Bank AB (publ), dr arrang6r och radgivare till IBM och andra bolag inom samma koncern endast i samband med genomfGrandet av Erbju-
dandet (som ldmnas av IBMs indirekt heldgda dotterbolag Watchtower) och ansvarar inte gentemot ndgon annan for radgivning eller med avseende pa det skydd som ges till dess
kunder.

Framtidsinriktad information

Denna erbjudandehandling innehéller framtidsinriktad information. Sddan framtidsinriktad information &r ingen garanti for framtida forhallanden och ar foremal for ofrdnkomliga
risker och osikerhetsfaktorer. Framtidsinriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakforhéallanden och genom att den kan inne-
fatta ord sdsom “kan”, “skall”, ”forvintas”, “tros”, “uppskattas”, ”planeras”, avses”, “berdknas”, ”forutses”, “har som malsittning att”, ”prognostiseras”, "forsoker”, “skulle
kunna”, eller negationer av sddana ord och andra variationer ddrav eller jimforbar terminologi. Den framtidsinriktade informationen innefattar bland annat uttalanden om Telelogics
framtida affdrsverksamhet som en foljd av ett genomforande av Erbjudandet. Denna framtidsinriktade information speglar IBMs och Watchtowers nuvarande forvantningar, baserade
pa for narvarande for ledningen tillgénglig information, och dessa forvantningar bygger pa ett antal antaganden och dr féremal for risker och oséikerhetsmoment som kan vara utanfor
ledningens kontroll. Faktiska resultat kan avsevirt komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All framtidsinriktad information base-
ras uteslutande pa de forhallanden som réder vid tidpunkten dé den lamnas och varken IBM eller Watchtower har skyldighet (och fransager sig uttryckligen sddan skyldighet) att upp-
datera eller dndra sddan framtidsinriktad information, vare sig som en f6ljd av ny information, nya forhdllanden eller ndgot annat, med undantag for vad som foljer av tillimpliga lagar
och regler.
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Tillamplig lag och tvister

Denna erbjudandehandling har upprittats i enlighet med svensk lagstiftning och de forfattningar och regler som ér tillampliga pa offentliga uppképserbjudanden i Sverige. I enlighet
med lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden har Watchtower den 4 juni 2007, fore offentliggorandet av Erbjudandet, gentemot Stockholmsbdrsen, och
den 11 juni 2007 i pressmeddelandet varigenom Erbjudandet offentliggjordes, gentemot innehavarna av aktier i Telelogic, dtagit sig att folja Stockholmsborsens regler rérande offent-
liga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden (“Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnimndens besked om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna’, samt att underkasta sig
de sanktioner som Stockholmsbérsen kan komma att faststélla vid 6vertriadelse av Takeover-reglerna. Watchtower har den 11 juni 2007, i samband med Erbjudandets offentliggorande,
informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovanndmnda atagande gentemot Stockholmsbérsen. Tvist rorande Erbjudandet skall avgoras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsritt skall utgora forsta instans, med tillimpning av svensk materiell ratt.

Den svenska sprakversionen av denna erbjudandehandling har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 3 § i lagen (2006:451) om
offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden och enligt 2 a kap 9 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkénnande och registrering
innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna hari ar korrekta eller fullstandiga. Vid eventuell avvikelse mellan den svenska sprakversionen och den engelska sprak-
versionen av denna erbjudandehandling skall den svenska sprakversionen dga tolkningsforetrade.

Beskrivningen av Telelogic pa sidorna 17-37 i erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen for Telelogic. Watchtower svarar inte for att informationen héri avseende Telelogic ar
korrekt och fullstdndig och patar sig inget ansvar for att sadan information ér korrekt och fullsténdig.

Information till aktiedgare utanfor Sverige

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling, riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet forutsitter att ytterligare erbjudandehandling
upprittas eller registrering sker eller att nagon annan édtgérd foretas utéver vad som giller enligt svensk rétt. Denna erbjudandehandling, anmélningssedeln och annan dokumentation
avseende Erbjudandet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat stt distribueras eller sidndas i eller till nagot land i vilket distributionen eller Erbjudandet skulle
forutsitta att sidana ytterligare dtgérder foretas eller skulle strida mot lagar eller regler i det landet. Watchtower kommer inte att tillata eller godkdnna nagon sadan distribution. Accept
av Erbjudandet som skett genom direkt eller indirekt 6vertrddelse av dessa restriktioner kan komma att limnas utan avseende. Erbjudandet ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt,
genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel (varmed bland annat forstés telefax, e-post, telex, telefon eller internet) i eller till Australien, Kanada, Japan eller Sydafrika, och
Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant sitt eller med nagot sadant kommunikationsmedel i eller fran Australien, Kanada, Japan eller Sydafrika. Féljaktligen kommer inte och
far inte denna erbjudandehandling, anmilningssedeln och annan dokumentation avseende Erbjudandet séindas per post eller pa annat sitt distribueras, vidarebefordras eller pa annat
sitt séndas till eller inom Australien, Kanada, Japan eller Sydafrika. Watchtower kommer inte att erldgga nagot vederlag enligt Erbjudandet till Australien, Kanada, Japan eller Sydaf-
rika. Oaktat det foregaende forbehaller sig Watchtower ritten att tillata att Erbjudandet accepteras av personer som inte dr bosatta i Sverige om Watchtower efter fritt eget val bedomer
att transaktionen ifraga kan genomforas i enlighet med tillimpliga lagar och regler. Erbjudandets lamnande till personer som inte har sin hemvist i Sverige kan paverkas av lagar och
regler i ifragavarande jurisdiktion. Personer som inte har sin hemvist i Sverige skall informera sig om, samt efterleva eventuella restriktioner.

Sdrskild information till amerikanska innehavare av virdepapper

Erbjudandet som beskrivs i denna erbjudandehandling avser finansiella instrument utgivna av Telelogic och svensk lag ar tillimplig pa Erbjudandet. Det ér viktigt att amerikanska
aktiedgare forstar att erbjudandehandlingen ér upprittad i enlighet med svenska lagar och regler for informationsgivning och offentliga uppkdpserbjudanden, vilka kan skilja sig fran
de som tillimpas i Amerikas Forenta Stater. Watchtower kommer att agera i enlighet med U.S. Securities Exchange Act fran 1934, Regulation 14E, med tilldgg ("Exchange Act”), i den
utstrdckning denna ar tillimplig. Watchtower avser dock att i USA behandla Erbjudandet som ett erbjudande pa vilket det s.k. Tier II-undantaget som omnamns i Rule 14d-1(d) i U.S.
Securities Exchange Act fran 1934 ar tillampligt. Enligt ett undantag fran Rule 14e-5 i Exchange Act, kan Watchtower komma att forvirva, eller vidta dtgérder for att forvirva, aktier i
Telelogic utanfor Erbjudandet under perioden fran offentliggérandet av Erbjudandet till utgangen av anmélningsperioden, innefattande forvarv pa den 6ppna marknaden till radande
priser eller genom privata transaktioner till i varje enskilt fall forhandlade priser, utanfor Amerikas Forenta Stater och i den utstrackning som detta r tillatet enligt svenska lagar och
regler. Inga sddana forvéry har dnnu gjorts. Sadana forvarv kommer inte att goras till priser som dr hogre dn Priset eller pa villkor som dr mer férménliga dn de som géller for Erbjudan-
det savida inte Priset hojs i motsvarande man. Eventuella forvirv i framtiden kommer att géras i enlighet med tillampliga lagar, regler och foreskrifter. IBMs eller Watchtowers forvarv
av aktier i Telelogic utanfor Erbjudandet kommer att anmalas till Telelogic och Finansinspektionen pafoljande handelsdag i enlighet med de svenska reglerna avseende offentlig-
gorande vid forvirv och Gverlételse av aktier som tridde i kraft den 1 juli 2007, med iakttagande av foljande trosklar: 5% och dérefter varje procenttal jamnt delbart med fem (till och
med 30%) och 50%, 66 2/3% och 90% av samtliga aktier eller roster i Telelogic. Finansinspektionen offentliggdr informationen i anmaélan senast klockan 12.00 handelsdagen efter den
dag dd anmalan inkom. Sddan information avseende forvirv av aktier i Telelogic utanfor Erbjudandet kommer dven att offentliggéras i Amerikas Forenta Stater.

Varken U.S. Securities and Exchange Commission eller nagon annan delstatlig virdepappersmyndighet i Amerikas Forenta Stater har (a) godként eller avvisat Erbjudandet; (b) uttalat
sig om Erbjudandets skilighet; eller (c) uttalat sig om ldmpligheten eller riktigheten av informationen i denna erbjudandehandling. Varje uppgift om motsatsen utgér en brottslig
Gﬁrning i Amerikas Forenta Stater. /

1) Inkluderande, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tidigare besked om tolkning och tillimpning av Naringslivets Borskommittés regler om offentliga erbjudanden om aktieforvirv.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Pris per aktie i Telelogic: 21 kronor kontant
Start av anmélningsperiod: 5juli 2007
Utgéng av anmélningsperiod: 2 augusti 2007
Berdknad likviddag: Omkring en vecka efter anmélningsperiodens utgang.

Watchtower forbehaller sig ritten att
forldnga acceptfristen samt att senareldgga

tidpunkten for redovisning av likvid.



Erbjudandet

International Business Machines Corporation ("IBM”), genom
sitt indirekt heldgda dotterbolag Watchtower AB (”Watchtower”)
(med tidigare firma Goldcup D 2933 AB), ett svenskt
privat aktiebolag, offentliggjorde den 11 juni 2007 ett rekom-
menderat offentligt kontanterbjudande till innehavarna av aktier
i Telelogic AB (publ) ("Telelogic”), om att dverlata samtliga
aktier i Telelogic till Watchtower (”Erbjudandet”). Beslutet att
lamna Erbjudandet fattades av Watchtower den 11 juni 2007.
Telelogic ar noterat pa Stockholmsborsen, under symbolen
TLOG.

For varje aktie i Telelogic erbjuds 21 kronor kontant
("Priset”).

Det totala virdet av Erbjudandet uppgar till omkring 5,2 miljar-
der kronor, baserat pa 247 179 481 utestaende aktier.

Watchtower forbehaller sig rétten att justera vederlaget i Erbju-
dandet om Telelogic skulle betala vinstutdelning eller genomfora
annan virdedverforing innan redovisning av vederlaget skett.
Vid kontant vinstutdelning och andra kontanta virde6verforingar
skall vederlaget i Erbjudandet reduceras med samma belopp per
aktie som utdelas eller 6verfors. I hindelse av viardedverforing
av annan egendom &n kontanter, skall reduktionen av vederlaget
motsvara marknadsvirdet pa den o&verforda egendomen.
Watchtower forbehaller sig ritten att avgdra om denna vederlags-
justeringsmekanism eller om villkor 7 (som ror atgird av
Telelogic som ar dgnad att forsimra forutsittningarna for Erbju-
dandet eller dess genomforande) for Erbjudandets fullféljande
nedan skall dberopas.

Priset motsvarar:

* en premie om 42% jamfort med den genomsnittliga slut-
kursen for Telelogics aktie pad Stockholmsbérsen under
perioden om 120 handelsdagar till och med den 31 maj
2007,

e en premie om 39% jamfort med den genomsnittliga slut-
kursen for Telelogics aktie pad Stockholmsbérsen under
perioden om 60 handelsdagar till och med den 31 maj 2007,

e en premie om 25% jadmfort med den genomsnittliga slutkur-
sen for Telelogics aktie pa Stockholmsbérsen under perioden
om 20 handelsdagar till och med den 31 maj 2007, och

e en premie om 21% jamfort med slutkursen for Telelogics
aktie pa Stockholmsbdrsen om 17,3 kronor den 31 maj
2007.

Den 31 maj 2007 var den sista handelsdagen fore spekulation om
ett eventuellt offentligt erbjudande avseende Telelogic.

I enlighet med av Aktiemarknadsndamnden medgiven dispens
(uttalande 2007:21) omfattar inte Erbjudandet teckningsoptioner
som innehas av Telelogics dotterbolag, Telelogic Options AB,
samt vissa optioner som innehas av anstdllda inom Telelogic-
koncernen. For ytterligare information om teckningsoptionerna,
se Aktiekapital pé sidan 20 i denna erbjudandehandling.

Varken IBM eller Watchtower dger eller kontrollerar for nérva-
rande aktier eller teckningsoptioner i Telelogic. Varken IBM eller
Watchtower har forvdrvat nagra aktier eller teckningsoptioner i
Telelogic under de senaste sex manaderna fore dagen for Erbju-
dandets offentliggorande.

Styrelsen for Telelogic rekommenderar enhilligt att innehavarna
av aktier i Telelogic accepterar Erbjudandet.”

I samband med forberedelserna av Erbjudandet har IBM genom-
fort en foretagsutvirdering (s.k. due diligence-granskning) av
Telelogic. Som framgér av nedan beskrivna avtal om Erbjudan-
det (aterfinns pa sidan 40 i denna erbjudandehandling) har
Telelogic bekriftat att ingen information dgnad att i icke ovi-
sentlig grad paverka virderingen av Telelogics aktier lamnats till
vare sig IBM eller Watchtower.

Telelogic och Watchtower har den 11 juni 2007 ingatt avtal om
Erbjudandet (aterfinns i sin helhet pa sidan 40 i denna erbjudan-
dehandling).? Avtalet innehéller bl.a. foljande villkor:

* Telelogics styrelse har atagit sig att rekommendera Erbju-
dandet, samt att, om ett hogre konkurrerande erbjudande
avseende Telelogic offentliggors, fortsitta att rekommendera
Erbjudandet, forutsatt (i) att Watchtower senast femte han-
delsdagen efter offentliggérandet av det konkurrerande
erbjudandet hojer vederlaget till en nivd som motsvarar eller
ar hogre dn vederlaget i det konkurrerande erbjudandet, (ii)
att villkoren i Erbjudandet i allt vdsentligt dr likvardiga med
villkoren i1 det konkurrerande erbjudandet samt (iii) att

1) Pa grund av intressekonflikt har Telelogics verkstdllande direktor, Anders Lidbeck, inte deltagit i Telelogics styrelses behandling av och beslut rérande

Erbjudandet.

2) I enlighet med av Aktiemarknadsndmnden medgiven dispens (uttalande 2007:22) har bilagor till detta avtal inte tagits in i erbjudandehandlingen.
Vidare har parterna efter avtalets ingadende 6verenskommit att utoka tidsfristen i avtalets punkt 9.5 fran tio till tjugo handelsdagar efter Erbjudandets

offentliggdrande.



Telelogics styrelse skéligen anser att den inte skulle 6ver-
trdda eller att det skulle vara uppenbart oldmpligt med
hénsyn till tillamplig lag eller annan reglering.

» Telelogic har atagit sig att erséitta Watchtower for de kostna-
der Watchtower har adragit sig i samband med Erbjudandet
upp till ett maximalt belopp om 51 907 691 kronor for
det fall Telelogics styrelse drar tillbaka eller pa ett for
Watchtower negativt sitt dndrar sin rekommendation av
Erbjudandet samt vid vissa Overtridelser av avtalet.
Skyldigheten att ersdtta kostnader ar villkorad av att denna
skyldighet inte strider mot tillimplig lag och att Aktiemark-
nadsndmnden, efter framstillan av Watchtower, inte uttalar
att skyldigheten att ersétta kostnader skulle strida mot Stock-
holmsborsens regler rérande offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden, lag (2006:451) om offentliga uppkop-
serbjudanden pa aktiemarknaden eller god sed pa aktiemark-
naden. Telelogic ar inte heller skyldigt att ersétta kostnader
om Telelogics styrelse skulle rekommendera ett hogre kon-
kurrerande erbjudande, forutsatt att (i) Telelogic inte har bru-
tit mot vissa villkor i avtalet, (ii) Telelogics styrelse inte dr
skyldig att reckommendera ett av Watchtower reviderat erbju-
dande enligt ovanstaende punkt och (iii) det hogre konkur-
rerande erbjudandet eller ett annat hogre konkurrerande
erbjudande inte fullf6ljs inom sex ménader fran offentlig-

gorandet av det konkurrerande erbjudandet.

» Telelogic har atagit sig, under i avtalet nirmare angivna for-
utséttningar, att inte aktivt sdka efter alternativa erbjudanden
avseende Telelogic.

* Telelogic har atagit sig, i den utstrackning det dr forenligt
med tillaimplig lag och annan reglering, att inte vidta, eller att
foresla for Telelogics bolagsstimma, nagon atgérd som é&r
dgnad att forsimra fOrutsittningarna for Erbjudandets
genomforande, sdvida inte aktiedgare representerande minst
10% av aktiekapitalet 1 Telelogic foreslar sddan atgérd och

atgirden godkdnns av Telelogics bolagsstimma.

» Telelogic har atagit sig att limna ett erbjudande till inneha-
vare av personaloptioner utgivna av Telelogic att efterge sina
rattigheter enligt optionerna mot kontant vederlag, vilket
erbjudande skall vara villkorat av att Erbjudandet forklaras
ovillkorligt vid en acceptansniva dverstigande tva tredjedelar
efter full utspadning.

Erbjudandet

» Telelogic har atagit sig att bedriva sin verksamhet i enlighet
med normala affirsmassiga principer och att inte genomfora

transaktioner eller vidta atgarder som &r rorelsefrimmande.

» Telelogic har ldmnat vissa garantier, bland annat avseende
Telelogics kapitalstruktur samt dganderitten till Telelogics
dotterbolag.

* Telelogic har vidare atagit sig att vidta vissa atgéarder for att
underlitta Erbjudandets genomforande, bl.a. att medverka
vid Watchtowers uppréttande och ingivande av erbjudande-
handlingen till Finansinspektionen for godkdnnande och
registrering, liksom att tillhandahélla nédvandig medverkan
avseende utarbetande och ingivande av ansdkningar om
myndighetstillstand.

*  Watchtower har atagit sig, under i avtalet nirmare angivna
forutsittningar, att inte aktivt sdka vidrva nyckelpersoner

inom Telelogic-koncernen.

Watchtower har fran ledamoéter av Telelogics styrelse, vilka
innehar sammanlagt omkring 0,5% av samtliga aktier och roster
i Telelogic, erhllit villkorade ataganden att acceptera Erbjudan-
det och att 6verlata samtliga sina aktier i Telelogic i enlighet med
Erbjudandet. Dessa ataganden upphor att gélla om en tredje
part offentliggér ett erbjudande att forvédrva samtliga aktier i
Telelogic till ett pris per aktie som &r hogre én Priset per aktie
enligt Erbjudandet. Atagandena blir dock ater bindande om
Watchtower offentliggor ett reviderat Erbjudande som erhéller
Telelogics styrelses rekommendation.

For Erbjudandets fullfoljande géller de villkor som anges pa
sidan 5 i denna erbjudandehandling.

Erbjudandet &r inte féremal for nagot finansieringsvillkor och
det kommer att finansieras genom IBMs och Watchtowers

befintliga krediter samt egna kontanta medel.

Telelogics styrelse har beslutat att erbjuda de anstéillda som inne-
har optioner som beréttigar till forvirv av aktier i Telelogic att
efterge sina réttigheter enligt optionerna mot kontant vederlag
motsvarande vérdet av dessa optioner, forutsatt att Erbjudandet
forklaras ovillkorligt vid en acceptansniva overstigande tva tred-
jedelar efter full utspadning. Till foljd av detta omfattar Erbju-
dandet varken dessa optioner eller de dértill relaterade tecknings-
optionerna som innehas av dotterbolaget Telelogic Options AB."

1) Tenlighet med av Aktiemarknadsndmnden medgiven dispens (uttalande 2007:21).



Erbjudandet

Kontantvederlaget per option uppgar till 21 kronor reducerat
med optionens utnyttjandepris. Om Watchtower skulle hoja
Priset i Erbjudandet skall vederlaget per option hdjas med mot-
svarande belopp. Den period under vilken anstéillda kan accep-
tera att efterge sina réttigheter enligt optionerna mot kontant
vederlag sammanfaller med anmaélningsperioden under Erbju-
dandet: fran och med den 5 juli 2007 till och med den 2 augusti
2007. Redovisning av det kontantvederlag som erhalls i utbyte
mot de eftergivna optionerna paborjas samtidigt som redovis-
ningen av likvid under Erbjudandet. De anstéllda som innehar
optioner i Telelogic kommer i sérskild ordning att informeras om
mdjligheten att efterge sina réttigheter enligt personaloptionerna

mot kontantvederlag.

For ytterligare information om optionerna i Telelogic, se avsnit-
tet Aktiekapital pa sidan 20 i denna erbjudandehandling.

Watchtower har genom Telelogic erbjudit, och kommer att erbju-
da, relevanta nyckelpersoner i Telelogic att omfattas av ett sepa-
rat bonusprogram, ett sa kallat retention arrangement, under for-
utséttning att Erbjudandet fullféljs vid en acceptansnivd som
overstiger 50% av det totala antalet aktier i Telelogic, efter full
utspadning. Syftet med arrangemanget &r att motivera dessa per-
soner att stanna kvar i Telelogic eller IBM efter det att Erbjudan-
det genomforts och under en integrationsfas dérefter. I anslut-
ning till detta retention arrangement har ifragavarande
nyckelpersoner ombetts att gentemot IBM éta sig att folja vissa
bestimmelser om konkurrens- och vdrvningsforbud. For ytter-
ligare information om retention arrangemanget, se under Bak-
grund och motiv till Erbjudandet pé sidan 8 i denna erbjudande-
handling.

Aktiemarknadsndgmnden har i AMN 2007:15 avgivit ett yttrande
avseende det beskrivna arrangemanget. Aktiemarknadsndmnden
uttalar att arrangemanget ar forenligt med god sed pa den svens-
ka aktiemarknaden, forutsatt att Telelogics styrelse godkidnner
arrangemanget, aktiedgarna i Telelogic samt aktiemarknaden i
ovrigt upplyses om arrangemanget samt att verkstédllande direk-
toren, Anders Lidbeck, som omfattas av arrangemanget, inte del-

tar i Telelogics styrelses behandling av Erbjudandet.

I enlighet med lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudan-
den pa aktiemarknaden har Watchtower den 4 juni 2007, fore
offentliggérandet av Erbjudandet, gentemot Stockholmsbdrsen,
och den 11 juni 2007 i pressmeddelandet varigenom Erbjudan-
det offentliggjordes, gentemot innehavarna av aktier i Telelogic,
atagit sig att folja Stockholmsborsens regler rorande offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (Takeover-reglerna)
och Aktiemarknadsndmndens besked om tolkning och tillamp-
ning av Takeover-reglerna”, samt att underkasta sig de sanktio-
ner som Stockholmsborsen kan komma att faststdlla vid 6vertra-
delse av Takeover-reglerna. Watchtower har den 11 juni 2007, i
samband med Erbjudandets offentliggdrande, informerat Finans-
inspektionen om Erbjudandet samt om ovanndmnda atagande
gentemot Stockholmsborsen.

Tvist rorande Erbjudandet skall avgdras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsritt skall utgora forsta instans,
med tillimpning av svensk materiell rétt.

Vid eventuell avvikelse mellan den svenska spriakversionen och
den engelska sprakversionen av denna erbjudandehandling skall

den svenska sprakversionen dga tolkningsforetriade.

1) Inkluderande, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens tidigare besked om tolkning och tillimpning av Naringslivets Borskommittés regler om

offentliga erbjudanden om aktieforvarv.



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Watchtower erbjuder 21 kronor kontant for varje aktie i Telelogic.

Watchtower forbehaller sig rétten att justera vederlaget i Erbju-
dandet om Telelogic skulle betala vinstutdelning eller genomfora
annan vardedverforing innan redovisning av vederlaget skett.
Vid kontant vinstutdelning och andra kontanta virdeverforingar
skall vederlaget i Erbjudandet reduceras med samma belopp per
aktie som utdelas eller verfors. I hindelse av vardeoverforing av
annan egendom &n kontanter, skall reduktionen av vederlaget mot-
svara marknadsvérdet pa den overforda egendomen. Watchtower
forbehaller sig ritten att avgdra om denna vederlagsjusteringsme-
kanism eller om villkor 7 nedan skall &beropas.

Courtage kommer inte att utgd i samband med Erbjudandet.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Fullfdljande av Erbjudandet r villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras 1 sadan utstrickning att
Watchtower blir dgare till mer dn 90% av det totala antalet
aktier i Telelogic, efter full utspédning,

2. attinte ndgon annan offentliggor ett erbjudande att forvirva
aktier i Telelogic pa villkor som dr mer férmanliga for aktie-
dgare i Telelogic dn de villkor som géller enligt Erbjudandet,

3. att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Telelogic erfor-
derliga tillstaind, godkdnnanden, beslut och andra atgérder
fran myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrens-
myndigheter, har erhallits pa for Watchtower acceptabla
villkor,

4. att varken Erbjudandet eller forvérvet av Telelogic helt eller
delvis omdjliggdrs eller vdsentligen forsvaras av lagstiftning
eller annan reglering, domstolsavgdrande, myndighetsbeslut
eller motsvarande omsténdighet, som foreligger eller skéli-
gen kan forvéntas, som ligger utanfor Watchtowers kontroll
och vilken Watchtower skéligen inte kunnat forutse vid tid-
punkten for offentliggérande av Erbjudandet,

5. att ingen information som offentliggjorts av Telelogic, eller
som har ldmnats av Telelogic till IBM eller Watchtower, &r
vasentligt felaktig, ofullstdndig eller vilseledande och att
Telelogic offentliggjort all information som borde ha offent-
liggjorts av Telelogic,

6. att inga omsténdigheter, som Watchtower inte hade kénne-
dom om vid tidpunkten for offentliggérande av Erbjudandet,
har intrdffat som har en vésentlig negativ paverkan pa
Telelogics forséljning, resultat, likviditet, tillgdngar eller
eget kapital, och

7. attTelelogic inte vidtar nagra atgérder som ar dgnade att for-
sdmra forutsttningarna for Erbjudandet eller dess genom-
forande.

Watchtower forbehaller sig ritten att dterkalla Erbjudandet for
det fall det star klart att ndgot av ovanstdende villkor inte upp-
fyllts eller kan uppfyllas. Savitt avser villkoren 3—7 kommer ett
sadant aterkallande endast att ske om den bristande uppfyllelsen
ar av vasentlig betydelse for Watchtowers forvirv av aktier i
Telelogic.

Watchtower forbehaller sig ritten att helt eller delvis franfalla ett
eller flera av ovanstidende villkor, inklusive att, avseende villkor

1 ovan, fullf6lja Erbjudandet vid lagre acceptansniva.

ACCEPT

Aktiedgare i Telelogic vars aktier dr direktregistrerade hos VPC
AB ("VPC”) och som onskar acceptera Erbjudandet skall under
perioden frén och med den 5 juli 2007 till och med den 2 augusti
2007 underteckna och ldmna in ifylld anmélningssedel enligt
faststdllt formulér till:

Nordea Bank AB (publ)
Svarspost 204 826 83
SE-110 56 Stockholm
Sweden

Anmélningssedel kan dven lamnas till bankkontor eller andra
virdepappersinstitut i Sverige for vidarebefordran eller skickas
med bifogat frankerat svarskuvert till Nordea. Anmélningssedeln
maste ldmnas in eller skickas i god tid fore sista anmélningsdag
for att kunna vara Nordea tillhanda senast klockan 17.00 den
2 augusti 2007. Detaljer angdende VP-konto och aktuellt inne-
hav av aktier framgér av den fortryckta anmilningssedel som
sédnts ut tillsammans med denna erbjudandehandling. Aktiedgare
bor sjédlva kontrollera att uppgifterna pa anmélningssedeln &r
korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstdndiga anmélningssedlar kan

komma att lamnas utan avseende.

Ytterligare anmélningssedlar tillhandahalls av Nordea pa telefon
+46 8 678 04 80.



Villkor och anvisningar

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare i Telelogic vars aktier &r registrerade i en forvaltares
namn, det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare, erhéller
varken denna erbjudandehandling eller fortryckt anmélningsse-
del. Anmilan av accept skall ske i enlighet med instruktionerna
fran forvaltaren.

PANTSATTA INNEHAV
Ar aktier i Telelogic pantsatta i VPC-systemet méste savil aktie-
dgaren som panthavaren underteckna anmélningssedeln.

BEKRAFTELSE OCH OVERFORING AV AKTIER
TILL SPARRADE VP-KONTON

Efter det att Nordea mottagit och registrerat korrekt ifylld anmal-
ningssedel kommer aktierna att overforas till ett for varje aktie-
dgare 1 Telelogic nydppnat sparrat VP-konto (apportkonto). I
samband ddrmed skickar VPC en avi ("VP-avi”) som utvisar det
antal aktier som utbokats fran det ursprungliga VP-kontot samt
en VP-avi som utvisar det antal aktier som inbokats pa det nyopp-
nade spérrade VP-kontot i innehavarens namn.

REDOVISNING AV LIKVID

Redovisning av likvid (betalning till innehavare av aktier i
Telelogic) kommer inte att paborjas forrdin Watchtower har
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfyllts eller att
Watchtower eljest beslutat att fullfolja Erbjudandet. Redovisning
av likvid berdknas paborjas ca en vecka efter anmilningsperio-
dens utgang forutsatt att sadant offentliggérande skett. De som
accepterat Erbjudandet kommer att tillsdndas bekriftelse i form
av en avriakningsnota. Om innehavet dr forvaltarregistrerat sker
redovisning genom respektive forvaltare. Likvidbeloppet betalas
till det avkastningskonto som é&r anslutet till aktiedgarens VP-
konto. Aktiedgare i Telelogic som inte har ndgot avkastningskon-
to knutet till sitt VP-konto eller vars avkastningskonto ar ett
bankgiro erhaller likvid via utbetalningsavi. I samband med
redovisning av likvid utbokas aktierna fran det sparrade VP-
kontot som didrmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen
fran det sparrade VP-kontot skickas ej ut. Om innehavet &r for-
valtarregistrerat kommer redovisning att ske till forvaltaren.

Om innehavet dr pantsatt sker utbetalningen till det bankkonto
som dr anslutet till pantkontot eller genom utbetalningsavi om
bankkonto saknas.

RATT TILL FORLANGNING AV

ERBJUDANDET M.M.

Watchtower forbehaller sig rétten att forlénga anmélningsperio-
den for Erbjudandet och att i samband dédrmed dven foreskriva
att de ovan ndmnda villkoren skall gélla dven under sadan for-
langning, liksom att senareldgga tidpunkten for redovisning av
likvid.

RATT TILL ATERKALLELSE AV ACCEPT
Aktiedgare i Telelogic har rétt att aterkalla gjord accept. For att
aterkallelsen skall kunna goras gillande skall en skriftlig aterkal-
lelse ha kommit Nordea (adress enligt ovan) tillhanda innan
Watchtower har offentliggjort att villkoren f6r Erbjudandets full-
foljande uppfyllts, eller, om sadant offentliggdrande inte skett
under acceptperioden, senast klockan 17.00 sista dagen anmélan
kan ske. Aktiedgare i Telelogic vars aktier dr forvaltarregistrera-
de och som dnskar dterkalla avgiven accept av Erbjudandet skall
goOra det i enlighet med instruktioner fran forvaltaren. Kvarstar
vid en forlangning av Erbjudandet villkor for Erbjudandet som
Watchtower forbehallit sig ritten att franfalla, skall ritten att
aterkalla gélla pd motsvarande sdtt dven under sddan forlédng-
ning.

FORVARV AV AKTIER PA ANNAT SATT AN
GENOM ERBJUDANDET

IBM och Watchtower kan komma att forvérva, eller vidta atgér-
der for att forvdrva, aktier i Telelogic pa annat sétt 4n genom
Erbjudandet under perioden fran offentliggérandet av Erbjudan-
det till utgangen av anmélningsperioden, innefattande forvérv pa
den dppna marknaden till radande priser eller genom privata
transaktioner till i varje enskilt fall forhandlade priser, utanfor
Amerikas Forenta Stater och i den utstriackning som detta &r till-
latet enligt svenska lagar och regler. Inga sddana forvérv har
annu gjorts. Sddana forviarv kommer inte att goras till priser som
ar hogre &n Priset eller pa villkor som dr mer formanliga dn de
som géller for Erbjudandet savida inte Priset hdjs i motsvarande
man. Eventuella forvérv i framtiden, kommer att goras i enlighet
med tillimpliga lagar, regler och foreskrifter. IBMs eller
Watchtowers forvérv av aktier i Telelogic utanfér Erbjudandet
kommer att anmalas till Telelogic och Finansinspektionen pafol-
jande handelsdag i enlighet med de svenska reglerna avseende
offentliggérande vid forvérv och 6verlatelse av aktier som tridde
i kraft den 1 juli 2007, med iakttagande av foljande trosklar: 5%



och dérefter varje procenttal jimnt delbart med fem (till och med
30%) och 50%, 66 2/3% och 90% av samtliga aktier eller roster
i Telelogic. Finansinspektionen offentliggdr informationen i
anmdlan senast klockan 12.00 handelsdagen efter den dag da
anmdlan inkom. Sddan information avseende forvérv av aktier
i Telelogic utanfor Erbjudandet kommer dven att offentliggoras i

Amerikas Forenta Stater.

TVANGSINLOSEN OCH AVNOTERING

Sé snart som mdjligt efter det att Watchtower forvirvat aktier
representerande mer &dn 90% av aktierna i Telelogic avser
Watchtower att begéra tvangsinlosen av resterande aktier i
Telelogic. I samband hdrmed avser Watchtower verka for att
Telelogic aktien avnoteras fran Stockholmsbérsen. Det bor note-
ras att avnotering av aktie medfor andra skattekonsekvenser dn
vad som géller for marknadsnoterade aktier.

Villkor och anvisningar



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Telelogic dr en ledande leverantér av 16sningar for utveckling av
programvara. Telelogic har fler &n 8 000 kunder 6ver hela varl-
den, framst inom flyg- och foérsvarsindustrin samt telekom- och
elektronikindustrin. Telelogics produkter hjédlper organisationer
att definiera, modellera, bygga, testa, leverera och styra utveck-
lingen av komplexa system, inklusive realtidssystem och inbygg-
da programvarusystem. Till exempel kan ett konsumentelektro-
nikforetag anvinda IBMs och Telelogics teknologier for att
utveckla intelligenta ndtverk som kontrollerar underhéllnings-
apparater, sikerhetssystem, hushallsmaskiner och belysning. En
biltillverkare skulle kunna anvéinda IBMs och Telelogics tekno-
logier for att utveckla programvaran i en bils navigationssystem.

Tillsammans kommer IBM, Telelogic och dess partners att for-
stirka kundernas mojligheter att utveckla hogkvalitativa kom-
plexa system. Kunderna gagnas av foretagens sammantagna tek-
nologier och tjénster och av ett bredare urval av produkter for
program och systemutveckling med vilkas hjédlp komplexa sys-
tem kan byggas. IBMs affédrspartners kommer att kunna dra
nytta av en ut6kad produktportfolj kring enterprise lifecycle sys-
tems, och Telelogics affarspartners kommer att kunna dra nytta
av IBMs virldsledande partnernitverk och programvaruproduk-
ter. Telelogic far dven tillgang till IBMs virldsomspédnnande for-
sdljningsnétverk, och ddrmed mdjligheten att na nya kunder.
IBM planerar att bevara kunders investeringar i Telelogics och
IBMs produkter, och ddrmed erbjuda kunderna dkade valméjlig-
heter och okad flexibilitet genom hela utvecklingscykeln for

programvara.

Telelogic kommer med tiden att bli en del av affirsomradet
Rational Software inom IBM och rapportera till Dr. Danny
Sabbah, General Manager pa IBM Rational Software.

IBM sitter stort virde pa Telelogics foretagsledning och anstéllda
och avser att dven fortséttningsvis virna om den utmérkta rela-
tion till de anstdllda som IBM uppfattar finns inom Telelogic.

Telelogics anstillda, produkter och teknologier dr, och kommer
fortsatt att vara, mycket viktiga for en fortsatt god utveckling av
verksamheten. Efter genomforande av Erbjudandet har IBM och
Watchtower for avsikt att, tillsammans med Telelogics ledning,
fortsitta utveckla Telelogics verksamhet. IBM har for avsikt att

fortsdtta utveckla ledningsstrukturen for Telelogic i samarbete

med ledningen. Organisk tillvixt och forvarv kommer fortsatt

vara en mycket viktig del av Telelogics strategiska utveckling.

Watchtower har genom Telelogic erbjudit, och kommer att erbju-
da, relevanta nyckelpersoner i Telelogic att omfattas av ett sepa-
rat bonusprogram, ett sa kallat retention arrangemang, under
forutsittning att Erbjudandet fullf6ljs vid en acceptansniva som
overstiger 50% av det totala antalet aktier i Telelogic, efter full
utspidning. Syftet med arrangemanget &r att motivera dessa per-
soner att stanna kvar i Telelogic eller IBM efter det att Erbjudan-
det genomforts och under en integrationsfas direfter. Avtal
avseende retention arrangemanget har i samband med Erbjudan-
dets offentliggdrande ingatts med 13 ledande befattningshavare
inom Telelogic, vilka erhaller bonusutbetalningar som stricker
sig 6ver en period om ett till tre ar. Utbetalningarna &r villkorade
av vissa generella prestationskrav samt av fortsatt anstéllning
under den relevanta perioden. Dessa ledande befattningshavare
har dven i samband med ingdendet av avtal om retention arrang-
emanget atagit sig gentemot IBM att folja vissa bestimmelser
om konkurrens- och vérvningsférbud. Vidare har Watchtower
efter offentliggérandet av Erbjudandet genom Telelogic erbjudit,
eller kommer att erbjuda, ytterligare nyckelpersoner i Telelogic
att omfattas av retention arrangemanget. Dessa personer har
erbjudits, eller kommer att erbjudas, bonusutbetalningar som i
genomsnitt stricker sig 6ver en period om tva ar. Utbetalningar-
na dr villkorade av vissa generella prestationskrav samt av fort-
satt anstillning under den relevanta perioden. Sammanlagt kan
arrangemanget komma att innebdra utbetalningar pa upp till
22 miljoner USD och omkring 15% av Telelogics anstillda kan
komma att omfattas.

I 6vrigt hédnvisas till redogérelsen i denna erbjudandehandling,
vilken har upprittats med anledning av Erbjudandet.

Redogorelsen for Telelogic pa sidorna 17-37 i denna erbjudan-
dehandling har granskats av styrelsen for Telelogic. Det forsak-
ras att, savitt styrelsen for Watchtower kanner till, forekommande
uppgifter angdende IBM och Watchtower i erbjudandehandling-
en Overensstimmer med faktiska forhallanden.

Stockholm den 29 juni 2007
Watchtower AB
Styrelsen



Uttalande fran styrelsen i Telelogic

Den 11 juni 2007, i samband med att Watchtower offentliggjorde Erbjudandet, publicerades foljande uttalande av styrelsen for
Telelogic

Aelelogi

News Release

DETTA PRESSMEDDELANDE FAR INTE DISTRIBUERAS I ELLER TILL AUSTRALIEN,
KANADA, JAPAN ELLER SYDAFRIKA

Telelogics styrelse rekommenderar budet
fran IBM

MALMO, 11 juni, 2007 — Uttalande av styrelsen for Telelogic AB (publ) med anledning av det
offentliga erbjudandet fran International Business Machines Corporation.

Sammanfattning

» For varje aktie i Telelogic erbjuds 21 kronor kontant, vilket varderar Erbjudandet till cirka 5,2
miljarder kronor.

» Erbjudandet motsvarar en premie om cirka (i) 21 procent jamfort med slutkursen den 31 maj
2007, som var sista handelsdagen fore spekulation om ett eventuellt offentligt uppkops-
erbjudande avseende Telelogic; (ii) 25 procent jamfort med den genomsnittliga slutkursen under
de senaste 20 handelsdagarna till och med den 31 maj 2007; (iii) 39 procent jamfort med den
genomsnittliga slutkursen under de senaste 60 handelsdagarna till och med den 31 maj 2007;
och (iv) 42 procent jamfort med den genomsnittliga slutkursen under de senaste 120 handelsda-
garna till och med den 31 maj 2007.

» Telelogics styrelse rekommenderar enhélligt att aktiedgarna accepterar Erbjudandet.’

» En presskonferens kommer att dga rum klockan 13.00 idag pa Operaterrassen i Stockholm. Detal-
jer aterfinns nedan.

“Efter noggrann utvdirdering av Erbjudandet, med beaktande av Telelogics framtida mdjligheter, har
styrelsen funnit att transaktionen dr fordelaktig for vdra aktiedigare. Ddrfor rekommenderar styrelsen
enhdlligt aktiecigarna att acceptera Erbjudandet. Genom att gda samman med IBM kommer Telelogic att
ges storre mojligheter att 6ka sin tillvéxt globalt och kommer att kunna erbjuda sina kunder en mer
heltdckande [6sning for komplex mjukvaruutveckling” sdger Bo Dimert, styrelseordforande i Telelo-

gic.

“Den hdr affiren skapar utrymme for att ge vara kunder ytterligare support for att utveckla och
implementera komplexa system pa global basis. Var kombinerade kundbas kommer da att kunna dra
nytta av ett heltickande och krafifullt utbud av produkter och tjdnster. For vara medarbetare har
affiren potential att kunna skapa nya intressanta maojligheter virlden over inom ett stort virldsle-
dande IT-foretag " siger Anders Lidbeck, Telelogics verkstillande direktor.

Bakgrund
Detta uttalande gors av styrelsen for Telelogic AB (publ) (“Telelogic”) i enlighet med punkt I1.14 i
Stockholmsbérsens regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Idag offentliggjorde International Business Machines Corporation (“IBM”), genom sitt indirekt hel-
dgda dotterbolag Goldcup D 2933 AB (under foreslagen namnéndring till Watchtower AB) (“Watch-
tower”), ett offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna 1 Telelogic om att &ver-

! Telelogics verkstdllande direktor, Anders Lidbeck, har inte deltagit i Telelogics styrelses behandling och
beslut rérande Erbjudandet och denna rekommendation.
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Uttalande frén styrelsen i Telelogic

lata samtliga aktier i Telelogic till Watchtower (“Erbjudandet”). Telelogics aktiedgare erbjuds 21 kro-
nor kontant per aktie i Telelogic.

Tillsammans kommer IBM och Telelogic att kunna utvidga och forbéttra sina kunders mojligheter att
definiera, modellera, testa, leverera och administrera utvecklingen av komplexa system med hogre
kvalitet och kortare ledtider. Telelogic kommer ocksa att kunna dra nytta av IBM:s vérldsomspén-
nande forsdljningsnétverk och serviceorganisation.

Efter att Erbjudandet har fullfoljts, kommer Telelogic att bli en del av Rational Software-divisionen
inom IBM.

IBM har uttalat att IBM anser att Telelogics anstillda, produkter och teknologier kommer att forbli
mycket viktiga i den fortsatta, framgangsrika utvecklingen av verksamheten. IBM har vidare uttalat
att organisk tillvaxt och forvirv fortsatt kommer att vara en viktig del av Telelogics strategiska
utveckling. Styrelsen for Telelogic forlitar sig pd denna beskrivning och gor ingen annan bedom-
ning.

Ytterligare information om Erbjudandet finns att tillga i dagens pressmeddelande fran IBM.

Styrelseledaméter i Telelogic som éger aktier i Telelogic har oaterkalleligen atagit sig att acceptera
Erbjudandet och &verlata samtliga sina aktier i Telelogic i Erbjudandet. Dessa styrelseledaméter
innehar tillsammans cirka 0,5 procent av utestdende aktier och roster i Telelogic. Atagandena upphér
om nagon annan offentliggor ett offentligt erbjudande avseende aktierna i Telelogic till ett hdgre pris
per aktie &n i Erbjudandet. Om Watchtower offentliggor ett reviderat Erbjudande och detta reviderade
Erbjudande rekommenderas av styrelsen for Telelogic blir dock atagandena bindande igen.

Som framgar av IBM:s pressmeddelande varigenom Erbjudandet offentliggérs, har IBM erbjudit,
och kommer att erbjuda, relevanta nyckelpersoner i Telelogic att omfattas av ett separat bonuspro-
gram (retention arrangement), under forutsittning att Erbjudandet fullfoljs vid en acceptansniva som
dverstiger 50 procent av det totala antalet aktier i Telelogic efter full utspadning. I anslutning dartill
har dessa nyckelpersoner ombetts att gentemot IBM éta sig att folja vissa bestaimmelser om konkur-
rens- och virvningsforbud. Aktiemarknadsndmnden har godtagit detta arrangemang forutsatt bland
annat att styrelsen for Telelogic godkénner det.” Styrelsen har godként arrangemanget forutsatt att det
villkoras av att Erbjudandet fullfoljs vid en acceptansniva som Overstiger 50 procent av det totala
antalet aktier i Telelogic efter full utspadning. Ytterligare information om arrangemanget kommer att
lamnas i den erbjudandehandling som IBM kommer att uppritta och offentliggéra med anledning av
Erbjudandet.

Due diligence samt avtal med IBM

Pa IBM:s begdran har styrelsen for Telelogic tillatit IBM att genomfora en due diligence-undersdk-
ning fore offentliggérandet av Erbjudandet, eftersom styrelsen bedomde att ett offentligt erbjudande
fran IBM skulle vara av intresse for Telelogics aktiedgare att ta stéllning till.

Telelogic och IBM har triffat ett avtal om Erbjudandet. Avtalets innehéll sammanfattas i IBM:s press-
meddelande varigenom Erbjudandet offentliggors. Som dér framgar, har Telelogic dtagit sig, bland
annat under forutsattning av Aktiemarknadsndmndens godkénnande, att ersdtta Watchtower for kost-
nader, som Watchtower har adragit sig i samband med Erbjudandet, om Telelogics styrelse drar till-
baka eller pa ett for Watchtower negativt sitt dndrar sin rekommendation av Erbjudandet samt vid
vissa Overtridelser av avtalet. Avtalet i sin helhet kommer att aterges i den erbjudandehandling som
IBM kommer att upprétta och offentliggéra med anledning av Erbjudandet.

Personaloptioner

Styrelsen for Telelogic har kommit 6verens med IBM om att innehavarna av personaloptioner i Tele-
logic skall erbjudas att efterge sina rittigheter enligt optionerna mot kontant vederlag, under forut-
sittning att Erbjudandet fullfoljs vid en acceptansniva som Overstiger tva tredjedelar av det totala

2 Aktiemarknadsnamndens uttalande 2007:15.
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Uttalande fran styrelsen i Telelogic

antalet aktier i Telelogic efter full utspddning. De berorda anstdllda kommer att i sérskild ordning
informeras om detaljerna kring detta separata erbjudande.

Styrelsens rekommendation

Styrelsens rekommendation baseras pa faktorer och dvervaganden som styrelsen bedomer relevanta
for Erbjudandet, inklusive den nuvarande och bedomda framtida utvecklingen av Telelogics verk-
samhet och finansiella resultat i en starkt konkurrensutsatt miljo, Telelogics marknadsposition i den
konsoliderande mjukvaruutvecklingsbranschen, de kommersiella fordelarna med det foreslagna
samgdendet, andra strategiska alternativ som finns tillgangliga for Telelogic och Telelogics bedomda
mojligheter att gora nddvéndiga investeringar for att 6ka sina volymer och skapa okat aktiedgarvirde
pé egen hand. Mot bakgrund av den strategi och de maélsattningar som IBM ger uttryck for i Erbju-
dandet, dr det styrelsens uppfattning att ett samgaende mellan bolagen skulle skapa en stark, konkur-
renskraftig och stabil global plattform for den fortsatta utvecklingen av Telelogics verksamhet.

Styrelsen for Telelogic har bitritts av finansiella och andra radgivare vid sin utvirdering av Erbjudan-
det. Styrelsens finansiella rddgivare d&r UBS Limited (“UBS Investment Bank™) och dess juridiska
radgivare dr Advokatfirman Vinge KB. UBS Investment Bank har avgivit ett utlitande (sd kallad
fairness opinion) till styrelsen med inneborden att, enligt deras asikt och villkorat av de antaganden
och begrinsningar som anges dari, det erbjudna vederlaget ar skligt ur ett finansiellt perspektiv.
Utlatandet kommer att aterges i sin helhet i den erbjudandehandling som IBM kommer att uppritta
och offentliggdra med anledning av Erbjudandet och skall ldsas i sin helhet for att ldsaren skall forsta
de begrinsningar som anges déri.?

Baserat pa ovanstdende rekommenderar styrelsen for Telelogic enhdlligt aktiedgarna i Telelogic att
acceptera Erbjudandet.*

Svensk lag skall tillimpas pa detta uttalande och uttalandet skall tolkas i enlighet harmed. Tvist
rorande, eller som uppkommer i anslutning till, detta uttalande skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Malmé den 11 juni 2007

Styrelsen
Telelogic AB (publ)

3 Isin egenskap av finansiell radgivare till Telelogic i denna transaktion, &r UBS Investment Bank berittigad att
erhélla en sé kallad success fee for det fall ett offentligt uppkopserbjudande avseende Telelogic fullfljs.

4 Pa grund av potentiell intressekonflikt — i ljuset av att han har accepterat att delta i IBM:s separata bonus-
program (retention arrangement) och i anslutning dartill atagit sig mot IBM att folja vissa bestimmelser om
konkurrens- och vérvningsforbud (se ovan och Aktiemarknadsndmndens uttalande 2007:15) - har Anders
Lidbeck, som dven &r Telelogics verkstéllande direktor, inte deltagit i Telelogics styrelses behandling och
beslut rorande Erbjudandet och denna rekommendation.

Sida 3 av 4
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Fairness opinion

Investment UBS Limited
UB 1 Finsbury Avenue
Bank London, EC2M 2PP
Tel. +44-20-7567 8000

www.ubs.com

The Board of Directors

Telelogic AB (publ)
P.O. Box 4128
SE-203 12 Malmo
Sweden

10 June 2007

Dear Sirs,

The Board of Directors of Telelogic AB (publ) (the “Company” or “Telelogic”) has requested UBS
Limited (“UBS") to provide you with an opinion (the “Opinion”) as to the fairness from a financial
point of view of the Consideration (as defined below).

The Chairman of the Board of Directors was informed on 10 June 2007 that International Business
Machines Corporation (“IBM”) was intending on making a public offer to the shareholders of
Telelogic to acquire all the issued and outstanding shares of the Company (the “Offer”). The Offer
is intended to be made public on 11 June 2007 through a press release. Pursuant to the Offer, the
shareholders of Telelogic will be offered SEK 21.0 in cash per share (the “Consideration”). The
Consideration is subject to adjustment in the event that Telelogic would pay any dividend or make
any other value transfer prior to settlement of the Offer. In the case of a cash dividend or other
cash value transfer, the Consideration will be reduced by the same amount as paid out or
transferred per share. In the case of value transfer in kind, the reduction of the Consideration shall
equal the market value of what has been transferred.

UBS has acted as financial adviser to Telelogic in connection with the Offer and will receive a fee
for its services, a substantial portion of which is contingent upon completion of the Offer.

From time to time, UBS, other members of the UBS Group (which for this letter means UBS AG and
any subsidiary, branch or affiliate of UBS AG) and any of their predecessors may have provided
investment banking services to IBM and Telelogic or any of their affiliates and received customary
compensation for the rendering of such services. In the ordinary course of business, UBS, any
members of the UBS Group or their successors may trade securities of IBM and Telelogic for their
own accounts or for the accounts of their customers and, accordingly, may at any time hold long or
short positions in such securities.

In determining our Opinion we have used such customary valuation methodologies as we have
deemed necessary or appropriate for the purposes of this Opinion.

The Opinion does not address the relative merits of the Offer as compared to other business
strategies or transactions that might be available with respect to the Company. We have not been

UBS Limited is a subsidiary of UBS AG
UBS Limited is incorporated as a limited liability company in England & Wales Registered Address: 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP Company Number: 2035362
UBS Limited is a member of the London Stock Exchange and is authorised and regulated by the Financial Services Authority.
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asked to, nor do we, offer any opinion as to the material terms of the Offer, other than the
financial terms thereof, or the form of the Offer. Our Opinion does not necessarily reflect such
factors as hedging and transaction costs, credit considerations, market liquidity and bid-ask
spreads, all of which could be relevant in establishing a price for the Company’s shares.

In rendering this Opinion, we have assumed that the Offer completes in accordance with the terms
of IBM's draft announcement in all material respects and that all conditions to the Offer are met or
waived by IBM.

In determining our Opinion, we have, among other things:

(i) reviewed certain publicly available business and historical financial information relating to
the Company;

(i) reviewed a final draft announcement, dated 10 June 2007, containing the terms and
conditions of the Offer;

(iii) reviewed certain internal financial information and other data relating to Telelogic,
including short-term estimates prepared by management of the Company, that were
provided to us by the Company and are not publicly available;

(iv) conducted discussions with, and relied on statements made by, members of the senior
management team of Telelogic concerning the business and long-term financial prospects
of the Company;

(v) reviewed publicly available financial and stock market information with respect to certain
other companies in lines of business we believe to be generally comparable to those of the
Company;

(vii)  compared the financial terms of the Offer with the publicly available financial terms of
certain other transactions which we believe to be generally relevant;

(viii)  reviewed publicly available information in relation to the price and trading volumes of
Telelogic shares; and

(ix) conducted such other financial studies, analyses, and investigations, and considered such
other information as we deemed necessary or appropriate.

In connection with our review, at your direction, we have assumed and relied upon, without
independent verification, the accuracy and completeness of the information that was publicly
available or was furnished to us by or on behalf of the Company, or otherwise reviewed by us for
the purposes of this Opinion, and we have not assumed and we do not assume any responsibility
or liability therefor. In addition, we have not made any independent valuation or appraisal of the
physical assets of the Company, nor have we been furnished with any such evaluation or appraisal.

With respect to the short-term estimates and long-term financial prospects, prepared by and
communicated by the Company to UBS as referred to above, we have assumed, at your direction,
that they have been reasonably prepared on a basis reflecting the best currently available estimates
and judgments of the management of the Company as to the future performance of the Company.
In addition, we have assumed with your approval that the future financial results referred to above
will be realised in the amounts and time periods contemplated thereby.

To the extent we have relied on publicly available financial forecasts from various equity research
analysts, we have assumed that they have been reasonably prepared based on assumptions
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reflecting the best currently available estimates and judgments by the analysts as to the expected
future results of operations and financial condition of the companies for which they have published
financial forecasts. With regards to research published on Telelogic, management of the Company
have confirmed that it believes such forecasts to be reasonably prepared and based on estimates in
line with the Company’s own internal financial forecasts.

Our Opinion is necessarily based on the economic, regulatory, market and other conditions as in
effect on, and the information made available to us as of, the date hereof. It should be understood
that subsequent developments may affect this Opinion, which we are under no obligation to
update, revise or reaffirm.

We accept no responsibility for the accounting or other data and commercial assumptions on
which this Opinion is based. Furthermore, our Opinion does not address any legal, regulatory,
taxation or accounting matters, as to which we understand that the Company has obtained such
necessary advice as it deemed necessary from qualified professionals.

Based on and subject to the foregoing, it is our Opinion, as of the date hereof, that the
Consideration is fair, from a financial point of view.

This letter and the Opinion are provided solely for the benefit of the Board of Directors of the
Company, in their capacity as Directors of the Company, in connection with the Offer. This letter is
not on behalf of, and shall not confer rights or remedies upon, may not be relied upon, and does
not constitute a recommendation by UBS to, any holder of securities of the Company or any other
person other than the Board of Directors of the Company.

This letter may not be used for any other purpose, or reproduced (other than for the Board of
Directors, acting in such capacity, and its advisers), disseminated or quoted at any time and in any
manner without our prior written consent. However, the Company may, subject to UBS's consent
on each occasion and inclusion of appropriate disclaimers in a form to be approved by UBS on a
case by case basis, refer to the existence of the Opinion in any press release issued by the Company
in connection with the Offer and a subsequent offer document.

We accept no responsibility to any persons or entities other than the Board of Directors of the
Company in relation to the contents of this letter, even if it has been disclosed with our consent.

This Opinion has been drafted in the English language. Should a version become available in a
different language, the English text shall prevail in the event of an inconsistency between the two

Versions.

Yours faithfully
UBS Limited,

B Lo [ Pl

Tom Cooper Knut Ramel
Managing Director Managing Director




Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av Erbjudandet for aktiedgare som dr obegrdinsat

skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr endast avsedd som allmdn information och omfattar inte aktier som

innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet eller av handelsbolag. De sdrskilda reglerna betrdffande skattefri kapitalvinst (inklusive

avdragsforbud for kapitalforlust) som kan bli tillimpliga pa innehav i Telelogic som dr néringsbetingat” behandlas inte. Vidare behand-

las inte de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som tidigare varit famansforetag eller pa aktier som forvirvats

med stod av sddant innehav. Sdrskilda skatteregler gdller for vissa speciella foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av

varje enskild aktiedigare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor dérfor radfrdga skatterddgivare om de skatte-

konsekvenser som Erbjudandet kan medfora for dennes del.

BESKATTNING | SVERIGE VID

AVYTTRING AV AKTIER

For aktiedgare i Telelogic som accepterar Erbjudandet och avytt-
rar sina aktier i Telelogic aktualiseras kapitalvinstbeskattning.
Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forsdljningsersdttningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet for de avyttrade aktierna. Det bor note-
ras att anskaffningsutgiften kan ha paverkats med anledning av
andra transaktioner eller erbjudanden.?

Vid berdkning av kapitalvinst eller kapitalforlust 14ggs omkost-
nadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort samman
och berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Vid forsdljning av marknadsnoterade aktier far omkostnads-
beloppet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20%
av forséljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas alla kapitalinkomster sasom
rintor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen dr 30%. Kapitalforluster pa marknadsnoterade
aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra marknadsnoterade deldgarritter? under samma
ar. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och néringsverksamhet
samt mot fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30% av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och
med 21% av 6verskjutande del. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive kapitalvinster,
i inkomstslaget ndringsverksamhet. Skattesatsen ar 28%. Betraf-
fande avdragsgilla kapitalforluster pa aktier medges normalt
avdrag endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarrétter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den i vissa fall dras av mot kapi-
talvinster pa aktier och andra deldgarritter hos ett annat foretag i
samma koncern, om koncernbidragsritt foreligger mellan bola-
gen. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett ar far dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under
efterfoljande beskattningsér utan begrénsning i tiden. Sérskilda

skatteregler géller betréffande vissa speciella foretagskategorier.

Sérskilda skattefragor for aktiedgare som &ar begransat
Skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare i Telelogic som inte dr skatteréttsligt hemmahdorande
i Sverige (begrinsat skattskyldiga) och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier i Telelogic (se dock vissa undan-
tag nedan). Dessa aktiedgare kan dock bli féremal for inkomst-
beskattning i sin hemviststat. Dessa aktiedgare bor darfor rad-
fraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet
kan medfora for deras del. Enligt en sérskild regel kan dock
fysiska personer som inte dr skatteréttsligt hemmahorande i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i svenska aktiebolag om de vid nagot tillfdlle
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de forega-
ende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillimpligheten av denna regel &r dock i flera fall
begrinsad genom dubbelbeskattningsavtal som Sverige ingatt
med andra ldnder. Det bor observeras att eventuell utbetalning av
fusionsvederlag i kontanter medfor att svensk kupongskatt skall
innehallas pa utdelningen.

1) Marknadsnoterade aktier anses niringsbetingade om aktieinnehavet utgor en kapitaltillgang hos innehavaren och innehavet antingen uppgar till minst
10% av rosterna eller betingas av rorelse som bedrivs av dgarforetaget (eller annat pa visst sétt definierat nirstaende foretag). Vad avser marknads-
noterade niringsbetingade aktier finns vissa regler om minsta innehavstid for att reglerna skall vara tillimpliga.

2) Se till exempel Skatteverkets allmidnna rad SK'V A 2005:47.
3) Dock inte andelar i svenska rantefonder.
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Information om IBM och Watchtower

IBM-koncernen &r en av vérldens ledande koncerner inom informationsbehandling. IBM har sitt huvudkontor i
New York och dr noterat pa New York Stock Exchange under symbolen IBM. IBM-koncernens omsittning for
2006 uppgick till cirka USD 91,4 miljarder.

Watchtower dr ett svenskt aktiebolag indirekt heldgt av IBM. Watchtowers organisationsnummer &r
556730-4018 och bolaget har sitt site i Stockholms kommun. Watchtowers adress dr c/o IBM Legal Department
Stockholm, SE-164 92 Stockholm. Watchtower registrerades den 24 maj 2007. Watchtower har aldrig bedrivit
och bedriver inte heller for ndrvarande nagon verksamhet och dess enda affdrssyfte ar att genomfora Erbjudan-
det och vidta alla atgérder som krévs for att finansiera samt fullf6lja Erbjudandet och vara verksamt som moder-
bolag at Telelogic.

Erbjudandet &r inte foremal for ndgot finansieringsvillkor och det kommer att finansieras genom IBMs och
Watchtowers befintliga krediter samt egna kontanta medel.

For mer information om IBM, besok www.ibm.com.



Information om Telelogic

VERKSAMHET

Telelogic &r en global leverantdr av programvara for att effektivi-
sera, samordna och automatisera kundernas processer.

Telelogic erbjuder programvara for kravhantering, programvara
for dndrings- och versionshantering samt programvara for
modellering och kartldggning av en organisations processer samt
programmering av sjilva produkten. Telelogic erbjuder dven
konsult och utbildningstjanster.

Telelogics programvaror kan anvédndas separata eller i kombina-

tion med varandra.

Telelogics kunder utgors till storsta delen av storre, ledande fore-
tag inom ett antal branscher dir de fem storsta kundkategorierna
ar, flyg och forsvar, telekom, bilindustrin, bank- och finans-

sektorn samt program- och systemleverantorer.

Telelogic dr indelat i tre Overgripande marknadsdivisioner;
EMEA (45% av bolagets omsittning for 2006), Amerika (42%
av omsittning) samt Asien/Pacific (13% av omséttning).

Telelogic koncernen har egna bolag i 20 ldnder och noterades pa
Stockholmsborsens O-lista i mars 1999.

PRODUKTGRUPPER
Kravhanteringsprodukter

Telelogic erbjuder tva programvaror for kravhantering:
» Telelogic Focal Point™

» Telelogic DOORS®

De tva produkterna ticker olika omraden inom kravhantering.
Focal Point &r en webbaserad 10sning som ldmpar sig for analys
av krav och for stdd vid beslut kring produktportfoljer. DOORS
ar en heltickande kravhanteringsprodukt som &r speciellt bra vid
insamling, strukturering och analys av stora méingder krav. En
absolut merpart av forsdljningen kommer frain DOORS.

PRODUKTGRUPPERNAS ANDEL
AV FORSALININGEN

OMSATTNING PER MARKNAD

Asien/Pacific

EMEA

Amerika

Produkter fér &ndrings och versionshantering
Telelogic erbjuder tva programvaror inom produktgruppen:
* Telelogic Synergy™

* Telelogic Change™

Synergy utgér basprogramvaran for att halla reda pa olika
versioner och konfigurationer. Change &r en péabyggnad till
Synergy som tar ett helhetsgrepp pa alla dndringar som sker i
projektet. Merparten av forsiljningen kommer fran Synergy.

Modelleringsprodukter

Telelogic erbjuder ett flertal produkter for modellering. De tre
storsta ar:

» Telelogic System Architect®

* Telelogic Rhapsody®

* Telelogic Tau®

Dessa produkter tdcker tva olika omraden inom modellering.
System Architect anvinds for modellering av affarsprocesser.
Bade Rhapsody och Tau anvénds for modellering av program-
vara, Rhapsody for programvara i inbyggda system och Tau for
programvara i generella IT-applikationer. Forsdljningen av
Rhapsody &r nagot storre dn forsdljningen av System Architect
respektive Tau.

AKTIEAGARAVTAL ETC.

Savitt styrelsen for Telelogic kdnner till foreligger inga avtal
mellan aktiedigarna i Telelogic, aktiedgarna och Watchtower eller
IBM, eller aktiesigarna och Telelogic (med undantag for de avtal
som beskrivs i denna erbjudandehandling)

TVISTER
For nirvarande dr Telelogic inblandad i ett fétal tvister av normal
kommersiell karaktdr av vilka ingen berdknas fi en vésentlig

inverkan pa resultatet.

KUNDGRUPPERNAS ANDEL
AV FORSALININGEN

® Bank och finans
Bil
Andrings- och

' ) Program- och system
versionshantering

; Q—d Flyg och foérsvar

Ovrigt

Kravhantering

Modellering

® Telekom
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

1 januari— 31 december (MSEK) 2006 IFRS 2005 IFRS 2004 IFRS
Resultatrikning

Licens- och underhallsintékter 1253 1026 854
Konsultintikter 272 264 185
Nettoomsittning 1525 1290 1039
Licens- och underhallskostnader =75 —60 -56
Konsultkostnader -213 205 —-146
Bruttoresultat 1236 1025 837
Forséljningskostnader —644 —528 —428
Administrationskostnader -114 -95 —78
Produktutvecklingskostnader -231 -192 —154
Ovriga rérelsekostnader =33 -16 -1
Rorelseresultat 215 195 175
Finansnetto -6 7 3
Resultat fore skatt 209 202 178
Skatt =50 =37 —43
Resultat efter skatt 160 165 134
Balansrikning

Summa anldggningstillgdngar 1438 928 457
Summa omséttningstillgdngar 1017 1032 689
Summa tillgangar 2456 1959 1146
Eget kapital 1427 1360 703
Summa langfristiga skulder 390 3 3
Summa kortfristiga skulder 638 596 440
Summa skulder 1029 600 443
Summa eget kapital och skulder 2 456 1959 1146
Kassaflode

Kassaflode fran den 1opande verksamheten 289 183 153
Investeringsverksamheten -728 -299 —45
Finansieringsverksamheten 469 295 8
Periodens kassaflode 30 180 116
Likvida medel vid periodens borjan 447 250 140
Kursdifferens i likvida medel -15 18 -7
Likvida medel vid periodens slut 462 447 250
Data per aktie

Resultat per aktie fore utspadning 0,65 0,70 0,63

Resultat per aktie efter utspadning 0,65 0,69 0,61



FINANSIELLA NYCKELTAL | SAMMANDRAG

Information om Telelogic

Nyckeltal 2006 IFRS 2005 IFRS 2004 IFRS
Bruttomarginal, (%) 81,1 79,4 80,5
Rorelsemarginal, (%) 14,1 15,1 16,9
Vinstmarginal, (%) 13,7 15,6 17,1
Rantabilitet pa operativt kapital, (%) 18,3 27,6 37,9
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, (%) 13,9 19,3 27,2
Rantabilitet pa eget kapital, (%) 11,5 16,0 21,4
Kapitalstruktur

Operativt kapital 1402 952 463
Sysselsatt kapital 1864 1400 712
Eget kapital 1427 1360 703
Réntebdrande nettoskuld =25 —408 -240
Soliditet, (%) 58,1 69,4 61,3

DEFINITIONER

Bruttomarginal
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Rintabilitet pa operativt kapital
Riintabilitet pa sysselsatt kapital
Rintabilitet pa eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital

Eget kapital

Riintebédrande nettoskuld
Soliditet

Resultat per aktie fore utspidning

Resultat per aktie efter utspiidning

Bruttoresultat i % av nettoomséttningen
Rérelseresultat i % av nettoomsittningen
Resultat fore skatt i % av nettoomséttningen

Rorelseresultat i % av genomsnittligt operativt kapital

Rérelseresultat plus finansiella intékter i % av genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat efter skatt i % av genomsnittligt eget kapital

Balansomslutningen minskad med likvida medel och icke riantebdrande skulder

Balansomslutningen minskad med icke rdntebirande skulder

Eget kapital vid arets slut
Réntebarande skulder minskade med likvida medel

Eget kapital i % av balansomslutningen

Arets resultat dividerat med viigt genomsnitt av antalet utestdende aktier under aret

Arets resultat dividerat med viigt genomsnitt av antalet utestaende aktier efter utspidning under aret
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Telelogic-aktien noterades pa Stockholmsborsens O-lista den
8 mars 1999. Introduktionspriset var, omriknat efter split, 5,00
kronor. Telelogic &r noterat pa Stockholmsborsen, under symbo-
len TLOG. En bérspost uppgar till 1 000 aktier.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Telelogic uppgick per den 31 maj 2007 till
2471795 kronor fordelat pd 247 179 481 aktier. Samtliga
Telelogic aktier beréttigar till en rost per aktie och alla aktier har
lika rétt till andel i bolagets vinst och tillgangar.

Den 3 maj 2007 beslutade arsstimman i Telelogic att bemyndiga
styrelsen att, under tiden fram till nista arsstimma vid ett eller
flera tillfdllen och med mdjlighet att avvika frén aktiefigarnas
foretradesritt, besluta om emission av sammanlagt hogst
27 000 000 aktier. Detta skall kunna ske genom nyemission av
aktier, teckningsoptioner eller upptagande av lan om hogst 700
miljoner kronor genom emission av konvertibler. Syftet med
bemyndigandet &r att ge styrelsen mdjlighet att genom emission
kunna finansiera foretagsforvirv. Emission mot kontant betal-
ning eller kvittning ska i forsta hand genomforas med foretrades-
ratt. Avvikelse fran detta skall bara ske vid ett ndra forestdende
foretagsforvarv dar tiden inte medger en emission med foretra-
desritt. Vid en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt skall
emissionskursen faststéllas sd ndra radande borskurs som
mojligt.

Arsstimman 2007 bemyndigade dven styrelsen att intill tiden for
nésta drsstimma, vid ett eller flera tillfdllen, fatta beslut om dels
forvirv av egna aktier pa Stockholmsborsen, dels dverlatelse av
egna aktier pa Stockholmsborsen eller pa annat sétt dn pa Stock-
holmsbdrsen, innefattande ritt att besluta om avvikelse fran
aktiedgarnas foretrddesrétt samt bestimmelse om apport, kvitt-
ningsritt eller annat villkor. Enligt bemyndigandet far forvirv
ske av hogst sa manga aktier att bolagets innehav av egna aktier
efter forvarvet uppgar till hogst en tiondel av samtliga aktier i

bolaget, dock hogst 24 700 000 aktier. Syftet med bemyndigan-
det &r att ge styrelsen ytterligare mdjligheter att vidta atgérder
for att effektivisera bolagets kapitalstruktur samt att ge styrelsen
mdjlighet att Gverlata egna aktier som vederlag vid foretagsfor-
vérv eller i samband med utnyttjande av optioner inom ramen for
koncernens globala optionsprogram. Overlatelse av egna aktier
pa Stockholmsbérsen fér, enligt bemyndigandet, ske endast for
att finansiera foretagsforvirv och avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt vid dverlatelse utanfor bors far endast ske i sam-
band med foretagsforvirv eller for leverans av aktier enligt vill-
koren for av koncernen utstéllda personaloptioner. Telelogic dger
vid tidpunkten for denna erbjudandehandling inga egna aktier.

Stimman bemyndigade dven styrelsen att, under tiden fram till
néasta arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen, besluta om emission
av sammanlagt hogst 4 500 000 teckningsoptioner som vardera
berittigar till nyteckning av en aktie i bolaget. Rétt att teckna
teckningsoptioner skall, med avvikelse fran aktieégarnas foretra-
desritt, tillkomma helégda dotterbolag inom koncernen. Skilet
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt dr att sdkerstdlla
fullgérande av optionsutfistelser enligt det av arsstimman beslu-
tade optionsprogrammet samt att ticka administrativa kostnader
samt sociala avgifter och motsvarande utléindska skatter i anled-
ning av programmet.

Vid arsstimman den 3 maj 2007 bemyndigades vidare styrelsen
att i enlighet med villkoren for koncernens globala optionspro-
gram besluta om utstdllande av hogst 2 500 000 optioner att
kunna tilldelas anstillda i nuvarande koncern, samt att besluta
om utstillande av hogst 2 000 000 optioner att enbart kunna till-
delas anstillda i bolag som forvidrvas. Inga sadana optioner har

givits ut eller tilldelats.

UTDELNINGSPOLITIK
Telelogic har sedan 1999 en restriktiv utdelningspolitik. Vid érs-
stimman 2007 beslots att inte limna nagon utdelning.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapitaletsutveckling i Telelogic per den 31 maj 2007:

Information om Telelogic

Ar Transaktion Forindring (antal aktier) Totalt antal aktier
1998 Ingaende balans 0 6 000
1999 Split 1:1000 5994000 6000 000
1999 Nyemission (borsintroduktion) 2000 000 8000 000
2000 Inlosen av optioner (dgare) 120 000 8120 000
2000 Nyemissioner 1450 000 9570 000
2000 Split 1:10 86 130 000 95700 000
2000 Nyemissioner 18 853 494 114 553 494
2000 Inlésen av optioner 10811470 125364 964
2001 Nyemissioner 61466 850 186 831 814
2001 Inl6sen av optioner 2211244 189 043 058
2001 Konvertering av konvertibler 363576 189 406 634
2002 Nyemissioner 7281 551 196 688 185
2002 Inl6sen av optioner 4492217 201 180402
2002 Konvertering av konvertibler 1656 650 202 837 052
2003 Konvertering av konvertibler 1596 420 204 433 472
2004 Inl6sen av optioner 1130506 205563978
2004 Konvertering av konvertibler 11652931 217216909
2005 Inl6sen av optioner 1745932 218962 841
2005 Konvertering av konvertibler 747130 219709971
2005 Nyemissioner 23720133 243430 104
2006 Inlésen av optioner 3675143 247105 247
2007 Inlésen av optioner 74234 247179 481
AKTIEAGARE

De 10 storsta aktiedgarna i Telelogic grupperade enligt den av VPC AB forda aktieboken for direkt- och forvaltarregistrerade aktiedgare

per den 31 maj 2007:

Namn Antal aktier Innehav/Réster (%)
Fjarde AP-fonden 19 736 800 7,98
Swedbank Robur fonder 17 156 346 6,94
IF Skadeforsékrings AB 12210 000 4,94
Goldman Sach International LTD, W8IMY 10478 424 4,24
Lannebo fonder 10202 700 4,13
AMF Pensionsforsiakrings AB 9501 000 3,84
SEB fonder 5531381 2,24
Fidelity Fd-Europe Small Comp 5384 000 2,18
Skandia fonder 4461099 1,80
Handelsbanken fonder 3688372 1,60
Summa tio storsta dgarna 98 350 122 39,80
Ovriga 148 829 359 60,20
Summa 247179 481 100,00
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PERSONALOPTIONER

Telelogic har per den 31 maj 2007 fem utestaende serier av personaloptioner utstéllda inom ramen for Telelogics globala optionspro-
gram. Telelogics optionsutfistelser och vissa kostnader med anledning av optionsprogrammet dr sékrade (s kallad hedge) med motsva-
rande serier av teckningsoptioner, som innehas av Telelogics dotterbolag Telelogic Options AB. Om samtliga personaloptioner utnyttjas
for forvérv av aktier skulle 7 611 612 nya aktier i Telelogic emitteras, varefter det totala antalet aktier i Telelogic skulle uppga till
254791 093, vilket séledes innebdr en utspadning om cirka 2,99 %."

Pris vid Sista dag for Motsvarande Beriknad
Program utnyttjande utnyttjande antal aktier utspiadningseffekt (%)
TO 10 (2003/2007) 5,15 31-Okt-07 495401 0,19
TO 11 (2004/2008) 17,3 31-Jul-08 1308311 0,51
TO 13 (2005/2010) 17,5 31-Jan-10 2626 000 1,03
TO 14 (2006/2010) 22,1 31-Okt-10 952500 0,37
TO 15 (2006/2011) 13,2 31-Jan-11 2229400 0,87
Summa 7611612 2,99

Vissa fore detta anstéllda i QSS Inc. vilka alltjamt dr anstillda i Telelogic-koncernen, innehar vidare optioner som berdttigar dem att
forvarva aktier i Telelogic. Antalet utestaende optioner dr 226 043, vilka vardera berittigar till forvérv av en aktie i Telelogic. Forpliktel-
sen att leverera aktier vid eventuellt utnyttjande av optionerna avilar en stiftelse (sa kallad trust) utanfor Telelogic-koncernen. Stiftelsen
innehar erforderligt antal Telelogic-aktier till sdkerstdllande av optionsutfastelserna. Utnyttjande av optionerna foranleder saledes ingen

utspadning.

AGARSTRUKTUR

Fordelning av dgande i Telelogic per innehav per den 31 maj 2007:

Innehav Antal aktier Innehav % Antal dgare Agare %
1-10000 36 190 847 14,64 20231 93,28
10 001- 50 000 24745 344 10,01 1131 5,21
50001 — 100 000 10337133 4,18 140 0,65
100 001 —1 000 000 56 188018 22,73 147 0,68
1000 001 -5 000 000 56570215 22,89 33 0,15
5000001 — 63 147924 25,55 6 0,03
Totalt 247179 481 100,00 21688 100,00

AKTIEPRISUTVECKLING
Aktien i Telelogic 8 mars 1999 till 21 juni 2007:
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1) Dirtill kan Telelogic komma att forfoga Gver ytterligare teckningsoptioner for att ticka kostnader (frdmst sociala avgifter) pa grund av optionsutnytt-
jande. Den ytterligare mdjliga utspadningen till f6ljd ddrav 4r sammanlagt cirka 0,67%.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISORER

STYRELSE

Jorgen Centerman

Styrelseledamot sedan 2005. Fodd 1951. Han dr édven styrelse-
ordforande i Dacke PMC AB och i HMS Networks AB samt
styrelseledamot i Micronic Laser Systems AB, XPonCard AB
och AB Segulah. Civilingenjor fran Lunds Universitet. Ager 0
aktier i Telelogic.

Bo Dimert

Styrelsens ordférande. Styrelseledamot sedan 2001. Fodd 1943.
Han ér dven styrelseordforande for ipUnplugged AB, IKIVO AB
samt AddPro AB samt styrelseledamot i Genesys S.A., Advoco
AB och Sverige-Amerika stiftelsen. Civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm. Ager 65 000 aktier i Telelogic.

Kjell Duveblad

Styrelseledamot sedan 1998. Fodd 1954. Han dr dven styrelse-
ordforande i Tradedoubler samt Remium Fondkommission samt
styrelseledamot i bland annat Bure Equity, Drutt Corporation,
FSAB, Retea-Energo, Technology Nexus samt Teleopti. Civil-
ekonomexamen frin Handelshdgskolan i Stockholm. Ager
600 000 aktier i Telelogic.

Modirtha Josefsson

Styrelseledamot sedan 2006. Fédd 1947. Aven styrelseledamot i
Anoto, Fabege, Ledstiernan, Luxonen, Andra AP-fonden,
Uppsala Nya Tidning, Skandia fonder och Lararfonder. Fil.kand.
fran Uppsala Universitet. Ager 75 000 aktier i Telelogic.

Birgitta Klasén

Styrelseledamot sedan 2006. Fodd 1949. Aven styrelseledamot i
OMX och Bisnode. Civilingenjor fran Teknisk Fysik, KTH, eko-
nomiutbildning samt lararutbildning fran Stockholms Universitet.
Ager 20 000 aktier i Telelogic.

Anders Lidbeck

VD och Koncernchef. Styrelseledamot sedan 1998. Fodd 1962.
Han é&r dven styrelseordférande i Cerandum Advisor och styrel-
seledamot i ett antal av Telelogics dotterbolag. Civilekonomexa-
men fran Lunds Universitet. Ager 525 000 aktier och 700 000
optioner i Telelogic.

Ola Eklundh
Personalrepresentant. Styrelseledamot sedan 2003. Fodd 1969.
Ager 10 158 aktier.
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Brandon Jones
Personalrepresentant. Styrelseledamot sedan 2002. Fodd 1975.
Ager 14 000 aktier och 8 000 optioner.

Martin Axelsson
Suppleant personalrepresentant. Styrelseledamot sedan 2006.
Fodd 1974. Ager 3 000 aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Susan Boers

President Market Division Americas. Fodd 1948. Anstélld sedan
2000. Ager 0 aktier i Telelogic. Baserad i Washington, USA.

Neeraj Chandra

Executive Vice President Corporate and Product Strategy. Fodd
1956. Anstilld sedan 2006. Ager 0 aktier och 100 000 optioner i
Telelogic. Baserad i Boston, USA.

Jesper Christensen

Executive Vice President Product Division Change and Configu-
ration Management. Fodd 1958. Anstilld sedan 2000. Ager 0
aktier i Telelogic. Baserad i Kalifornien, USA.

Anders Lidbeck
VD och Koncernchef. Fodd 1962. Anstilld sedan 1998. Ager
525000 aktier och 700 000 optioner i Telelogic. Baserad i
Malmo, Sverige.

Ingemar Ljungdahl

Chief Technology Officer och EVP Product Division Require-
ments Management. Fodd 1953. Anstilld sedan 1984. Ager
40 000 aktier och 156 667 optioner i Telelogic. Baserad i
Malmo, Sverige.

Catharina Paulcén

Executive Vice President Corporate Communications. Fodd
1973. Anstilld sedan 1997. Ager 169 000 aktier och 135 000
optioner i Telelogic. Baserad i Malmé, Sverige.

Hdakan Persson
President Market Division EMEA. Fodd 1961. Anstilld sedan
2007. Ager 0 aktier i Telelogic. Baserad i Malmd, Sverige.
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Hakan Rippe

Executive Vice President Corporate Development. Fodd 1968.
Anstilld 1999-2002 samt sedan 2004. Ager 160 000 aktier och
105 000 optioner i Telelogic. Baserad i Stockholm, Sverige.

Greg Sikes

Executive Vice President Product Division Modeling Solutions.
Fodd 1962. Anstilld sedan 2003. Ager 4 225 aktier och 125 000
optioner i Telelogic. Baserad i Kalifornien, USA.

Staffan Séderqvist

President Market Division Asia/Pacific. Fodd 1957. Anstélld
sedan 2006. Ager 0 aktier och 100 000 optioner i Telelogic.
Baserad i Singapore.

Hakan Tjdrnemo
Chief Financial Officer. Fodd 1960. Anstilld sedan 1998. Ager
326 318 aktier och 165000 optioner i Telelogic. Baserad i

Malmo, Sverige.

Per Asberg

Executive Vice President Global Support. Fodd 1961. Anstélld
sedan 2000. Ager 20 000 aktier och 80 000 optioner i Telelogic.
Baserad i Kalifornien, USA.

REVISORER

KPMG Bohlins AB

Huvudansvarig revisor Eva Melzig Henriksson. Huvudansvarig
revisor for Telelogic sedan 2007. Fodd 1961.



TELELOGICS BOLAGSORDNING

(Org. Ni: 556049-9690)

Antagen vid arsstimma den 2 maj, 2006.

§1.
Bolagets firma dr Telelogic AB (publ).

§2.

Styrelsen har sitt séte i Malmé kommun, Skéne ldn.

§3.
Bolaget skall vara verksamt inom utveckling, produktifiering
och forsiljning av produktivitetshdjande programvarutekniker
inbegripande sprak, metoder och verktyg samt ddrmed forenlig

verksambhet.

§4.
Aktiekapitalet utgor lagst SEK 1800000 och hogst SEK
7 200 000.

§5.
Antal aktier skall uppga till ldgst 180 000 000 och hogst SEK
720 000 000.

§ 6.
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst nio ledamdter med
hogst tre suppleanter. Bolaget skall ha en eller tva revisorer med
hogst tva suppleanter. Till revisor skall utses auktoriserad revisor
eller registrerat revisionsbolag. Styrelsen far utse en eller flera
sdrskilda revisorer for granskning av fusions- eller delningsplan,
styrelseredogorelse vid emission med bestimmelse om apport,
kvittning eller annat villkor eller styrelseredogérelse vid aktieka-
pitalminskning med utbetalning av annat &n pengar, med villkor

om kvittning eller annat villkor.

Information om Telelogic

§7.
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

§8

En aktiedgare som vill delta i bolagsstimman skall anméla detta
till bolaget senast den dag som anges i kallelse till bolagsstim-
man. Denna dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, 161-
dag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore bolagsstimman. Om en aktie-
dgare vill ha med sig bitrdden vid bolagsstimman skall antalet
bitrdden (hogst tva) anges 1 anmaélan.

§9.
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-

ment.

§ 10.
Bolagets ridkenskapsér skall vara kalenderar.
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Telelogic delarsrapport
Januari - mars 2007

4
\

Nyckeltal jan-mar jan-dec

MSEK 2007 2006 2006 2005
Omsattning 388,9 3271 1524,9 1289,9
Resultat fore skatt 47,7 35,0 209,4 201,7
Resultat efter skatt 36,1 28,4 159,9 165,2
Resultat per aktie, SEK 0,15 0,12 0,65 0,70
Kassaflode, l6pande verksamheten 108,5 104,9 288,9 183,1

Telelogic

Requirements-Driven Innovation
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MSEK il Licens & underhall

500

400

300

200

100

Telelogic delarsrapport, januari - mars 2007

e Omsattningen under forsta kvartalet 6kade med
25% i lokal valuta till 388,9 MSEK.

e Férsaljningen av licenser och underhall 6kade med
33% i lokal valuta. Forsaljningen av tjanster lag pa
samma niva som under férsta kvartalet féregdende
ar.

e Resultat fore skatt 6kade med 36% till 47,7 MSEK
for kvartalet.

¢ Resultat per aktie 6kade med 25% for férsta kvar-
talet och uppgick till 0,15 SEK/aktie.

o Kassaflddet fran den lopande verksamheten
uppgick till 108,5 MSEK under kvartalet.

e Uppjusterad prognos for helaret 2007.

Omesattning

Kassaflode

fran den ldpande verksamheten

W Tianster MSEK
120

VDs kommentar till kvartalet:

“Under férsta kvartalet 2007 har den positiva trend som
inleddes under hosten 2006 fortsatt. Telelogic har okat
bade omsattning och vinst med tvasiffriga tal. Kassa-
flodet ar dessutom fortsatt bra.

Vi ser att samtliga geografier utvecklas val, dven om
enskilda lander fortfarande kan ha en svag utveckling.
Marknadslaget generellt kanns stabilt med en god
efterfrégan.

P& produktsidan har omradet fér kravhantering ater-
hamtat sig, vilket ar klart positivt. Detta ar delvis kop-
plat till den fokusering av organisationen som inleddes
under 2006 och som resulterat i allt fler nya kunder,
bade inom de civilia delarna av flyg/forsvarsindustrin
samt inom andra industrier.

Baserat pa vart starka forsta kvartal valjer vi att
justera upp var tillvixtprognos till 7-12% arlig tillvaxt
och &ven var prognos for resultat per aktie till en 6k-
ning med 15-20% jamfort med féregaende &r.”

Anders Lidbeck, VD och Koncernchef for Telelogic

Forsaljningsmix
(jan-mar]

100
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Omsattning, resultat och kassaflode

jan-mar, Msek 2007
Omsattning 388,9
Resultat fore skatt 47,7
Resultat efter skatt 36,1
Resultat per aktie. sek 0,15
Kassafldde, lopande verksamheten 108,5

Bra inledning pa 2007

Det motsvarar en tillvixt pa 25% i lokal valuta vilket omriknat
i svenska kronor motsvarar en tillvixt pa 19% jimfdrt med
samma period féregdende ar.

Av Telelogics totala omsittning for kvartalet utgjorde 83%
forsiljning av licenser och underhall. Licens- och under-
hallsintikterna har dkat med 33% i lokal valuta och 26%
omriknat i svenska kronor.

Underhéllsintikterna har under en lingte tid uppvisat en
positiv trend. Underhéllsintikterna for forsta kvartalet uppgick
till 41% av omsittningen jimfért med 39% under motsvar-
ande period féregdende ér. Detta forklaras av att kundbasen for
underhéllsavtal 6kar for varje licensaffar.

Aven licensintikterna har uppvisat god tillvixt. Under kvartalet
dkade licensintikterna for samtliga produktgrupper. Telelogic
strivar dessutom efter att 6ka andelen tidsbegrinsade licens-
affirer, sd att dven licensintikten blir aterkommande. Andelen
tidsbegriinsade affirer uppgick till 18% av omsittningen under
forsta kvartalet.

Forsiljningen av konsult- och utbildningstjinster lag pa
ofdrindad niva i lokal valuta, vilket ir en minskning med 5%
omriknat i svenska kronor.

Stark resultatutveckling

Rérelsemarginalen for det forsta kvartalet uppgick till 12,3%
vilket dr en forbittring med mer én tvd procentenheter jamfért
med samma period foregéende r.

Resultat fore skatt for forsta kvartalet forbittrades med 36%
och uppgick till 47,7 MSEK. Resultatet belastades (i enlighet
med IFRS) under kvartalet med 4,8 MSEK avseende avskriv-
ningar pi immateriella tillgangar relaterat till f5rvirv gjorda
under 2005 och 2006. Resultat efter skatt férbittrades med
27% till 36,1 MSEK.

Omsiittningen for det forsta kvartalet uppgick till 388,9 MSEK.

2006
3271
35,0
28,4
0,12
104,9

Resultat per aktie uppgick till 0,15 SEK for forsta kvartalet,
vilket 4r en férbittring med 0,03 SEK eller 25% jamf6rt med
samma period foregiende ar.

Fortsatt goda kassafloden

Kassaflodet frén den Ipande verksamheten under forsta kvar-
talet uppgick till 108,5 MSEK, vilket ir en forbittring med 3%
jimfort med samma period féregiende r.

Kassaflodet har paverkats positivt av en 6kande andel under-
héllsintikeer och dven av att betald skatt var fortsatt 1ig. Under
2006 uppgick den betalda skatten till 20 MSEK. Detta pa
grund av att befintliga underskottsavdrag har kunnat utnyttjas

i hog grad. Koncernen har fortfarande betydande underskotts-
avdrag vilket resulterar i att betald skatt bedéms vara fortsatt lag
dven kommande r.

Under 2006 péverkades kassaflodet ocksa positivt av att effek-
tiviteten vad giller hantering av kundfordringarna férbittrades
och kundernas kredittider minskades. Detta férvintas inte
forindras avsevirt under 2007 och motsvarande paverkan pd
kassaflédet uteblir dirmed under detta ar.

Stark finansiell stallning

Likvida medel 6kade till 544,5 MSEK jimfért med 462,0
MSEK vid érsskiftet. Forindringen beror pa ett positivt
kassafldde fran den l8pande verksamheten pa 108,5 MSEK,
utbetalning av tilliggskdpeskilling avseende I-Logixforvirvet
4,7 MSEK, amortering av lin med 12,5 MSEK, 6vriga inves-
teringar pd 14,0 MSEK, optionsinldsen pa 0,1 MSEK samt
en positiv kursdifferens i likvida medel p4 5,1 MSEK. Utéver
likvida medel uppgéende till 544,5 MSEK finns outnyttjade
checkrikningskrediter pa drygt 500 MSEK.

Personal

Antalet anstillda uppgick vid kvartalets slut till 1164, vilket ir
26 personer fler dn vid slutet av 4r 2006. Bolaget kommer att
fortsiitta att satsa pa nyanstillning i de regioner och produkt-
omraden som uppvisar god 8nsamhet och potential for atc

dirmed sikra fortsatt expansion.
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Geografisk utveckling

(lokal

jan-mar Tillvaxt e Rorelsebidrag
Amerika 22% 34%
EMEA 25% 40%
Asien/Pacific 28% 30%

God tillvaxt i samtliga marknadsdivisioner

Telelogics marknadsdivision Amerika (verksamhet i Nord- och
Sydamerika) uppvisade en god tillviixt under kvartalet. Telelogic
har stor exponering mot flyg/férsvarsindustrin i USA och inom
denna kundgrupp har marknadsklimatet varit stabilt under
perioden. Telelogics évriga marknad i USA bedéms utvecklas i
linje med det generella marknadsklimatet i landet. Rérelse-
bidraget var i linje med plan.

Marknadsdivisionen EMEA (verksamhet i Europa, Mellan-
dstern och Afrika) uppvisade en stark tillvixt under kvartalet.

Kundgruppernas utveckling

(lokal

jan-mar Tillvaxt .u. Delavoms.
Flyg/férsvar 28% 35%
Telekom 16% 18%
Bil 77% 9%
Finans -2% 6%
Program & system -5% 5%
Ovrigt 33% 27%

Kundgruppen flyg/férsvar fortsatte att dominera
Flyg/forsvarskategorin fortsatte att vara Telelogics storsta kund-
grupp. Under kvartalet har férsiljningen mot denna kundgrupp
Skat med 28% jimfort med samma kvartal féregiende ar. De
senaste kvartalen har denna kundgrupp visat en stabil utveck-
ling. Telelogic har successivt stirkt sin position hos nya kunder
i de civila delarna i denna industri och inom nya regioner, sam-
tidigt har korsférsiljningen av nya produkter utvecklats vl.

Forsiliningen mot telekomkategorin 6kade med 16% i forsta
kvartalet. Okningen beror framforalle pa tecknandet av ett stort
kontrake under kvartalet. Men 4ven kundgruppen i dvrigt vi-

sade styrka under perioden, vilket ska jimféras med en negativ
tillvixe under heldret 2006.

Forsaljning per region

m 49% EMEA
® 39% Amerika
12% Asien/Pacific

Marknadsklimatet varierar mellan linderna men sammantaget
bedéms marknaden som god. Rérelsebidraget var mycket hogt,
framfor alle for att vara i ett forsta kvartal, vilket visar pd en
mycket god kostnadskontroll inom divisionen.

Tillvixten i marknadsdivision Asien/Pacific (verksamhet i

Asien och Australien) var den hégsta for de tre divisionerna.
Marknadsklimatet bedoms vara fortsatt positivt. Rorelsebidraget
var diremot lagt p& grund av investeringar i fortsatt expansion.

Forsaljning per kundgrupp

W 35% Flyg/forsvar
18% Telekom
B 9% Bil
6% Finans
5% Program & system
’ 27% Ovrigt

Forsiljningen till bilkategorin har 6kat kraftig under kvartalet.
En stor affir tecknades i USA, vilket ir ett viktigt steg i Tele-
logics ambition att stirka sin position inom kundgruppen, dven
utanfor Tyskland. Affiren forvintas emellertid inte visentligt
péverka Telelogics fortsatta tillviixt inom denna grupp pa kort
sike.

Finans- samt program & systemkategorin har minskat ndgot
i kvartalet. Dessa kundgrupper 4r dock fér sma for att nigra
langtgdende slutsatser ska kunna dras utifran enskilda kvartal.

I kategorin “dvrigt” ingar kundgrupper som inte uppnitt 5% av
den totala omsittningen pa arsbasis.
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Produktgruppernas utveckling

(lokal

jan-mar Tillvaxt o Del avoms.
Kravhantering 17% 43%
Versionshantering 1% 20%
Modellering 74% 37%

Kravhantering tillbaka till tvasiffrig tillvaxt
Produkegruppen Kravhantering 6kade med 17% under kvar-
talet, vilket 4r den hégsta tillvixt denna produktgrupp uppvisat
under de senaste fyra kvartalen. Telelogic 4r globalt mycket val
positionerat inom denna produktgrupp med den virldsledande
produkten DOORS och med den snabbvixande, webbaserade
produkten Focal Point.

Modellering, med dess 74% tillvixt under forsta kvartalet, dr
den produktkategori som vixte kraftigast. Den kraftiga till-
viixten beror pa en mycket stark tillvixt for Rhapsody som
ingick i I-Logixférvirvet och som har utvecklats mycket vil
inom ramen for Telelogic. Aven produkten System Architect
som ingdr i denna produktgrupp fortsatte att utvecklas vil och
uppvisade en tllvixt pa 48%.

Produktgruppen Andrings- och versionshantering vixte under
kvartalet med 1%. Fortsatta investeringar gjordes bade i
produktutveckling och i siljorganisationen for att forstirka Tele-
logics position dven inom detta omréde. Intressant att notera ér
att denna produktgrupp vixte mest inom marknadsdivisionen

Asien/Pacific.

Arsstamma och arsredovisning

Ordinarie arsstimma kommer att héllas i Malmé den 3 maj,
2007, k1 15.00. Fér intresserade kommer en kortare presenta-
tion av ett av bolagets verksamhetsomraden att ges kl 14.30.

Information om anmilan samt styrelsens fullstindiga forslag
finns tillginglig pa bolagets hemsida samt skickas till de som s&
Gnskar.

Arsredovisningen finns tillginglig sedan den 13 april p4 bolagets
hemsida.

Frigor besvaras av VD, Anders Lidbeck, tfn 040-650 00 00 eller
av informationschef, Catharina Paulcén, tfn 0705-174730.

Forsaljning per produktgrupp

B 43% Kravhantering
® 20% Andring/versions-
hantering
37% Modellering

4

Produktnyheter

¢ Under kvartalet har Telelogic lanserat en férenklad model-
leringsprodukt. Denna introduktionslicens erbjuds gratis
med syftet att sprida anvindningen av Telelogics produkter
dll nya kundgrupper.

e System Architect, Telelogics modelleringsproduke for
affirsprocesser, har slippts i en version med stéd for japan-
ska tecken. System Architect har dven forbittrat sitt stod for
analys av organisationsstrukturer.

e Telelogic har dven lanserat en forenklad version av sin
kravhanteringsprodukt. Den gar under namnet DOORS
Fastrak och ir tinke att anvindas av kunder som efterfrigar
snabb och flexibel kravhantering i mindre skala.

e Ovriga produkenyheter omfattar integration med OSEK,
en standard inom bilindustrin samt férbittrade versioner av

modelleringsprodukterna Rhapsody och SDL Suite.

Utsikter for 2007
Den bakomliggande efterfragan i marknaden bedéms vara god,

med likartade kvartalsvariationer som under tidigare &r.

For helaret 2007 gjorde Telelogic tidigare bedémningen att
omsittningen skulle 6ka med 5-10%. Telelogic gor nu bedém-
ningen att bolaget kommer uppna en omsittningstillviixt med
7-12% i lokal valuta fér heldret 2007.

For heldret 2007 gjorde Telelogic tidigare bedémningen att
resultat per aktie skulle 6ka med 10-15%. Telelogic gér nu
bedémningen att resultat per aktie kommer att 6ka med 15-
20% jamfort med féregiende ar.

Malmé, 24 april 2007
Styrelsen

Denna rapport ir uppriittad i Gverensstimmelse med IAS 34. Ingen iindring

av redovisningsprinciperna har skett jimfort med foregiende period. Denna

rapport har inte varit foremal for sirskild granskning av Telelogics revisorer.
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Telelogics losningar forbattrar kvaliteten och

reducerar ledtiderna

Traditionellt har SwitchCore hanterat programvara och
produktkravhantering genom att anviinda ordbehandling
och kalkylprogram. Foljaktligen har foretaget haft begrin-
sade uppfoljningsméjligheter mellan olika dokument och
ingen méjlighet att kunna lokalisera krav- och testspecifika-
tioner.

Som ett resultat av detta bérjade féretaget 2005 att
utvirdera kravhanteringslésningar. Eftersom SwitchCore har
lagt ut delar av tillverkningen till underleverantren Mind-
tree Consulting i Bangalore, Indien, krivdes en 16sning som
stédjer utdelad utveckling.

Efter det att SwitchCore implementerat Telelogic DOORS
kan nu foretaget uppritthalla en sparbarhet mellan alla
kravspecifikationsdokument. Baserat pa att SwitchCore
hade snabba
framgangar med
DOORS under-
sokte man andra
16sningar frin
Telelogic och fann
l6sningar frin
produktfamiljen
Tau. Telelogic Tau
automatiserar de-
sign och utveckling.
I framtiden kom-

Storre affarer i forsta kvartalet

* Telelogic tecknade sitt storsta avtal
genom tiderna, virt 49 MSEK.
Det tredriga avtalet tecknades med
en statlig kund inom EMEA och
omfattade samtliga produkegrupper.

En leverantdr av signalsystem till
tagindustrin investerade 8 MSEK
dver fem 4r i samtliga produke-
familjer.

En europeisk telekomoperatdr
forlingde ett avtal virt 6,9 MSEK.
Avtalet var pa 3,5 ar och omfattade licenser for DOORS.
samtliga produktgrupper.

* En nordamerikansk leverantor av
flygelektronik képte in kravhanter-
ingsprodukten DOORS till ett
virde av 4,3 MSEK. tredrsperiod.

mer SwitchCore att underséka mojligheten att automatiske
generera en referensmodell frin UML-specifikationerna.

"Med de verktyg som vi hade kunde vi inte validera det
vi hade tillverkat, vilket kunde riskera produktkvaliteten,”
siger Jens Hultman, Manager of Systems and Software pd
SwitchCore AB.

”Var investering i DOORS och Tau har ékat kvaliteten pa
vara krav- och designspecifikationer,” siger Hultman. "Med
dkad sparbarhet och med en bittre och nirmare forbindelse
mellan kravhantering och validering har risken minimerats
for att en produke inte ska leva upp till de krav som stills
pa den, vilket dr extremt kostsamt nir sa sker och sjilvklart
ndgot vi vill undvika.”

* En global biltillverkare tecknade ett
avtal virt 4 MSEK som omfattade

* Ett foretag som tillhandahaller
finansiella tjinster investerade 3,9
MSEK i DOORS och modellerings-
produkten System Architect 6ver en
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Teknikbeskrivning: Kr

Telelogic erbjuder programvara for att effektivisera, sam-
ordna och automatisera kundernas verksamhetsprocesser
med affirsverksamhetens mél och slutkundernas behov.
Avsikten ir att spara tid, forbittra kvaliteten och sinka
kostnaderna.

Telelogics programvaror delas in i tre produktgrupper:
Kravhantering, Andrings- och versionshantering same
Modellering. I deldrsrapporterna beskriver vi en produke-
grupp per kvartal.

Kravhantering
Vad ar kravhantering?

Nir ett foretag ska skapa en ny produke inriktas de forsta
faserna pa att oka forstaelsen och kunskapen om det system
eller den produkt som ska byggas. Alla krav pa produkten
ska samlas in och sammanstillas. Kraven kommer ofta

frin ménga olika killor exempelvis marknadsavdelningen,
siljkiren och inképsavdelningen.

Nir kraven sammanstillts analyseras de. Det kan finnas
motstridiga krav som maste redas ut. Tekniska begrins-
ningar eller budgetramar kan medf6ra att krav maste viljas
bort. Vissa krav hér samman med andra krav och linkas
dd samman. Kraven behéver dessutom oftast forfinas och
detaljeras ytterligare.

Kravhanteringen pagir under hela utvecklingstiden, dels for
att projektledaren vill kunna stimma av att kraven verkli-
gen uppfylls och dels for att kraven ofta dndras och forfinas
under projektets géng.

Telelogic Focal Point iir en webbaserad lisning for k bys samt for be-
lutsstivd vid procuk kling. Focal Point hjilper kunderna fatta bittre och
snabbare beslut genom att t.ex. prioritera kraven samt viiga dem mot varandra

utifrin olika dimensioner (exempelvis kostnad och kundnytta).

2004 2005 2006

Anvandare

* Produktchefen ér ansvarig for att samla in och strukeu;
kraven. Han eller hon kan éven ha speciella kravingenj
dll hjilp.

¢ Projektledaren vill f& éverblick 6ver alla krav i projektet
och félja upp om kraven verkligen har uppfylls.

e Utvecklaren vill se vilka krav som finns i projektet s att
han eller hon vet vad som ska utvecklas och varfor.

Fordelar med kravhantering

* Foretaget utvecklar de produkter kunderna verkligen vill
ha och inte de produkter de tror kunderna vill ha.

* Genom att strukrturera kraven och dirmed projekre fran
start blir projektarbetet effektivare vilket spar tid och - 4
pengar. o

¢ Alla som ér involverade i projektet |

som ska utvecklas och varfér.

I
e T b |

Telelogic DOORS iir virldens ledande kravhanteringsverktyg, som hjilper
lunderna inhis sortera, l k icera och folja upp krav. Med
DOORS iir det enkelt att nir som helst i utvecklingsprocessen, frin idé till test,
Jfolja ett stiillt krav for att se hur kravet péiverkar shutprodukten.
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Resultatrakningar i sammandrag an-mar helsr
MSEK 2007 2006 2006 2005
Licensintakter 159,9 127,9 653,2 564,7
Underhallsintékter 1613 128,2 600,0 461,2
Konsult- och 6vriga intakter 67,7 71,0 271,7 264,0
Nettoomsattning 388,9 3271 1524,9 1289,9
Licenskostnader -6,4 -5,0 -22,5 -15,0
Underhallskostnader -14,4 -10,6 -52,9 -44,9
Konsult- och dvriga kostnader -54,2 -55,2 -213,4 -205,3
Bruttoresultat 313,9 256,3 1236,1 1024,7
Forsaljningskostnader -165,5 -145,3 -643,8 -527,5
Administrationskostnader -30,2 -24,8 -113,6 -94,9
Produktutvecklingskostnader -65,4 -48,8 -230,6 -191,5
Ovriga rorelsekostnader -4,8 -4, -33,0 -15,7
Rorelseresultat 48,0 33,3 2151 195,1
Finansnetto -0,3 1,7 -5,7 6,6
Resultat fore skatt 47,7 35,0 209,4 201,7
Skatt -11,6 -6,6 -49.,5 -36,5
Resultat efter skatt 36,1 28,4 159,9 165,2
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,15 0,12 0,65 0,70
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,15 0,11 0,65 0,69
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (milj) 2471 2443 246,2 235,6
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 2478 248,3 247,2 240,4
NkaEltal jan-mar helar
2007 2006 2006 2005
Omsittningsokning (%) 19 29 18 24
“ licensintakter 25 18 16 15
“ underhallsintakter 26 35 30 26
“ konsult & dvriga intakter -5 42 3 43
Bruttomarginal (%) 80,7 78,4 81,1 79,4
“ licensintakter 96,0 96,1 96,6 97,3
“ underhéllsintakter 91,1 91,7 91,2 90,3
“ konsult & 6vriga intakter 19,9 22,3 21,5 22,2
Fasta kostnader i % av omséttningen 68,4 68,2 67,0 64,3
Férsaljningskostnader i % av omsattningen 42,6 bbb 42,2 40,9
Administrationskostnader i % av omsattningen 7.8 7,6 7.4 7.4
Produktutvecklingskostnader i % av omsattningen 16,8 14,9 15,1 14,8
Ovriga kostnader i % av omséttningen 1.2 13 2,2 1.2
Rérelsemarginal (%) 12,3 10,2 14,1 15,1
EBITA-marginal* (%) 13,6 1,4 16,3 16,3
EBITDA-marginal (%) 17,4 15,2 19,8 20,0
* Eﬁrelseresultat fére avskrivningar p& immateriella tillgéngar som uppkommit i samband med férvérv
i procent av nettoomsattningen.
Segmentsinformation jan-mar helar
2007 2006 2006 2005
Omséttning (MSEK)
Amerika 151,0 136,0 636,8 527,6
EMEA 191,6 152,7 695,3 603,8
Asien/Pacific 46,3 38,4 192,8 158,5
Rérelseresultat (MSEK)
Amerika 51,8 44,3 238,6 200,6
EMEA 77,5 51,0 261,3 205,3
Asien/Pacific 14,0 11,5 66,5 54,8
Produktutveckl., moderbolaget och Gvr. -953 -73,5 -351,3 -265,6
Rorelsebidrag (%)
Amerika 34 33 37 38
EMEA 40 33 38 34
Asien/Pacific 30 30 34 35
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Balansrakningar i sammandrag 31 mar 31 dec
MSEK 2007 2006 2006 2005
Goodwill 966,6 972,4 9471 523,3
Ovriga immateriella tillgadngar 89,8 126,6 93,7 24,3
Balanserade utvecklingskostnader 156,0 1514 156,1 151,1
Materiella anldggningstillgangar 38,9 39,3 37,8 34,8
Finansiella anldggningstillgdngar 14,9 14,3 15,6 14,9
Uppskjutna skattefordringar 1774 258,4 188,1 1791
Kundfordringar 366,9 434,7 398,7 458,3
Ovriga kortfristiga fordringar 171,7 132,7 156,4 126,2
Likvida medel 544,5 4434 462,0 4473
Summa tillgdngar 2526,7 2573,3 2455,5 1959,3
Eget kapital 1493,0 13674 14268 1359.8
Rantebirande l3ngfristiga skulder 375,0 450,0 387,5 0,0
Ovriga (&ngfristiga skulder 4,9 0,0 2.8 3,4
Réntebarande kortfristiga skulder 50,0 92,0 50,0 39,8
Leverantérsskulder 37,0 34,4 28,8 42,1
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 512,1 539,9 491,7 4428
Ovriga kortfristiga skulder 54,7 89,5 67,9 71,4
Summa skulder & eget kapital 2526,7 25733 2455,5 1959,3
Eget kapital i sammandrag antal aktier
jan-mar jan-mar helér
MSEK 2007 2007 2006 2006 2005
Ingéende balans 247105 247 14268 1359.8 1359.8 702,7
Periodens férandring av omrakningsreserv 27.9 -37,7 -130,7 72,8
Arets resultat 36,1 28,4 159.9 165,2
Summa férmogenhetsforandring, exkl transaktioner med bolagets dgare 64,0 -9,3 29,2 238,0
Nyemissioner 17 984 0,1 15,3 31,0 414,6
Optionsprogram 2,1 1,6 6,8 4,5
Utgéende balans 247123231 1493,0 1367,4 1426,8 1359,8
Nyckeltal jan-mar helar
2007 2006 2006 2005
Antal anstallda vid periodens slut 1164 1054 1138 929
Likvida medel (MSEK) 544,5 4434 462,0 447,3
Rantebarande skulder (MSEK) 4250 542,0 4375 39.8
Soliditet (%) 59.1 53,1 58,1 69,4
Eget kapital per aktie (SEK) 6,04 5,57 5,77 5,59
Kassaflédesanalyser i sammandrag Jan-mar helér
2007 2006 2006 2005
MSEK
Lopande verksamhet 108,5 104,9 288,9 183,1
Investeringsverksamhet -18,7 -621,7 -727,8 -298,8
Finansieringsverksamhet -12,4 515,3 468,5 295,3
Periodens kassaflode 77,4 -1,5 29,6 179,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 462,0 4473 4473 2495
Kursdifferens i likvida medel 51 -2,4 -14,9 18,2
Likvida medel vid periodens slut 544,5 4434 462,0 4473
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Kvartalsdata i sammandrag

Resultatrakningar
MSEK
Licensintakter
Underhallsintakter
Konsult- och 6vriga intakter
Nettoomsattning
Licenskostnader
Underhallskostnader
Konsult- och 6vriga kostnader
Bruttoresultat
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Produktutvecklingskostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat
Finansnetto
Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt

Balansrakningar
MSEK

Goodwill
Ovriga immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingskostnader
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Kundfordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa tillgdngar
Eget kapital
Rantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Rantebdrande kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Upplupna kostnader & férutbetalda intdkter
Ovriga kortfristiga skulder
Summa skulder & eget kapital

Kassaflodesanalyser

MSEK

Lopande verksamhet
Investeringsverksamhet
Finansieringsverksamhet
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

2007

kv 1
159,9
161,3
67,7
388,9
-6,4
bk
-54,2
313,9
-165,5
-30,2
-65,4
-4,8
48,0
-0,3
47,7
-11.6
36,1

2007

kv 1
966,6
89,8
156,0
38,9
14,9
177,4
366,9
171,7
544,5
2526,7
1493,0
375,0
4,9
50,0
37,0
5121
54,7
2526,7

2007
kv 1

108,5
-18,7
-12,4
77,4
462,0
51
544,5

2006

kv 4
2124
160,8
72,1
445,3
-6,8
-14,2
-56,3
368,0
-167,5
-29.9
-63,1
-7.3
100,2
-1.8
98,4
-25,1
73,3

2006

kv 4
9471
93,7
156,1
37,8
15,6
188,1
398,7
156,4
462,0
2455,5
14268
3875
2.8
50,0
28,8
491,7
67,9
2455,5

2006
kv 4

74,3
-333
-37,4

3,6
466,1

-7.7

462,0

kv 3
152,4
158,3

59.4
370,1
-4,8
-13,6
-46,2

305,5

-163,1
-28,6
-59.7

-9.6
44,5
-2,3
42,2
-10,5
31,7

kv 3
1001,5
96,9
155,5
36,7
13,9
2091
3875
122,7
466,1
2489,9
14219
425,0
3,0
50,0
30,9
4775
81,6
2489,9

kv 3

35,0
21,7
11,9
14
4631
16

466,1

kv 2
160,5
152,7

69,2
382,4
-6,0
B9
-55,7

306,3

-167,9
-30,3
-59,0
-12,0
37,1

-3.3
33,8
-7.3
26,5

kv 2
988,1
105,5
153,8

36,3
13,6
2118

389,0
121,5
4631

2482,7

1367,0

437,5

0,0
50,0
38,7
496,7
92,8
2482,7

kv 2

74,7
51,1
25
26,1
4434
6.4
463,1

kv 1
127,9
128,2

71,0
327,1
-5,0
-10,6
-55,2

256,3

-145,3
-24,8
-48,8

-4,1
33,3

1.7
35,0
-6,6
28,4

kv 1
972,4
126,6
151,4

39,3
14,3
258,4

434,7
132,7
L34

25733

13674

450,0

0,0
92,0
34,4
539,9
89,5
2573,3

104,9
6217
515,3
1,5
4473
2.4
4434

2005

kv 4
181,4
128,9
73,8
384,1
-4,2
-11.6
-58,7
309,6
-141,8
-25,7
54,4
YA
83,3
1.8
85,1
-13.4
7,7

2005

kv 4
523,3
24,3
151,1
34,8
14,9
1791
458,3
126,2
4473
1959,3
1359,8
0,0
34
39,8
42,1
442,8
.4
1959,3

2005
kv 4

46,2
-8,8
6,2
43,6
401,0
2,7
4473

kv 3
138,1
123,0

66,3
327,4
-3,6
-11.8
-49,9

262,1

-137,3
-24,3
-48,7

-5,9
45,9

1.2
47,1
-9.9
37,2

kv 3
508,7
28,4
151,6
34,9
14,9
195,3
345,5
137,9
401,0
1818,2
1257,6
2,3
3.4
38,8
274
3973
91,3
1818,2

kv 3

13,0
11,2
2.6
44
3993
2,7
401,0

kv 2
136,7
114,0

74,0
324,7
-2,9
-11,5
-58,0

252,3

-134,0
-25,1
-48,2

-5,4
39,6

1.9
41,5
-8,1
33,4

kv 2
512,4
34,7
152,1
36,4
14,3
196,3
329,7
143,2
399.3
1818,5
12261
2.4
3,7
34,6
40,9
416,3
9.4
1818,5

kv 2

39,9
-270,6
1.9
-228,8
617,6
10,5
399.3

kv 1
108,5
95,3
49,9
253,7
-4,3
-10,0
-38,7
200,7
“114,4
-19.8
-40,2
0,0
26,3
1.7
28,0
-5,1
22,9

kv 1
184,0
2,2
147,4
28,0
13,8
90,0
2685
119,3
6176
1470,7
10414
24
03
0,1
32,2
334,4
59,9
1470,7

84,0
-8,2
284,6
360,4
2495
7,7
617,6
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7 &r i sammandrag

Resultatrakningar

MSEK 2006
Licens- och underhéllsintikter 1253,2
Konsult- och 6vriga intakter 271,7
Nettoomsattning 1524,9
Licens- och underhallskostnader -75,4
Konsult- och 6vriga kostnader -213,4
Bruttoresultat 1236,1
Forsaljningskostnader -643,8
Administrationskostnader -113,6
Produktutvecklingskostnader -230,6
f]vriga rorelsekostnader -33,0
Rérelseresultat 215,1
Finansnetto -5,7
Resultat fore skatt 209,4
Skatt -49.,5
Resultat efter skatt 159,9

Balansrakningar

MSEK 2006
Goodwill 9471
Ovriga immateriella tillgdngar 93,7
Balanserade utvecklingskostnader 156,1
Materiella anldaggningstillgangar 37,8
Finansiella anlaggningstillgangar 15,6
Uppskjutna skattefordringar 188,1
Kundfordringar 398,7
Ovriga kortfristiga fordringar 156,4
Likvida medel 462,0
Summa tillgéngar 2455,5
Eget kapital 14268
Réantebirande l&ngfristiga skulder 387,5
Ovriga l&ngfristiga skulder 2,8
Réntebarande kortfristiga skulder 50,0
Leverantdrsskulder 28,8
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 491,7
Ovriga kortfristiga skulder 67,9
Summa skulder & eget kapital 2455,5
Kassaflodesanalyser
MSEK 2006
Lopande verksamhet 288,9
Investeringsverksamhet -727.8
Finansieringsverksamhet 468,5
Periodens kassaflode 29,6
Likvida medel vid periodens borjan 4473
Kursdifferens i likvida medel -14,9
Likvida medel vid periodens slut 462,0

2005
1025,9
264,0
1289,9
-59,9
-205,3
1024,7
-527,5
94,9
1915
-15,7
195,1
6.6
201,7
-36,5
165,2

2005

5233
24,3
1511
34,8
14,9
1791
4583
126,2
4473
1959,3
1359,8
0,0

3,4
39,8
42,1
442,8
71,4
1959,3

2005

183,1
2988
2953
179,6
2495
182
4473

* Ar 2000-2003 ir inte justerade avseende IFRS. Detta piverkar frimst avskrivning pi goodwill.

2004
854,2
185,1

1039,3
-56,3

-145,9
837,1
4283
-78,1
-154,2
13
175,2
25
177,
433
134,3

2004

174,4
23
149.6
27,8
12,6
90,0
3315
107.9
2495
1145,6
702,7
24

03

7,2
335
3348
64,7
1145,6

2004

152,8
44,5
8.2
116,4
139.8
-6,7
249,5

2003+
7639
173,1
937,0
-65,8
1534
77,8
4332
82,8
-175,3
17,9
8,5
33
5,2
21,3
16,1

2003+

188,7
1.4
157,4
29.6
14,2
118,4
305,3
66,6
139,8
1021,5
550,2
42,7
0,9

7.5

291
317,6
73,4
1021,5

2003+

34,4
41,7

1.2

-8,5
160,0
11,7
1398

2002+
856,2
264,8
1121,0
-85,0
-229,0
807,0
-494,3
114
-173,2
94,0
-65,9
1,7
67,6
-33,9
-101,5

2002+

2388
43
146,4
63,7
151,9
2907
79,0
160,0
1134,8
6272
46,5
2,1
8.8
45,8
332,3
72,1
1134,8

2002+

122,4
-92,1

11,5

41,8
128,4
-10,2
160,0

2001+
970,5
5245
1495,0
-113,0
-351,0
1031,0
-739,7
-168,0
-260,9
-1983,9
-2121,6
-2,0
-2123,6
72,4
-2051,2

2001+

301,3
7.1
75,0
124,9
183,5
486,3
139,3
128,4
1445,8
716,2
58,0
78,7

2,1
46,8
411,6
132,4
1445,8

2001+

-219.4
-160,7
2572
-122,9
240,8
10,5
1284

2000+
569,6
3116
881,2
57,5
1965
627,2
3628
92,2
1715
50,4
-49,7
8,1
41,6
7,1
-48,7

2000+

19511
8,8

0,0
133,8
102,0

537.6
101,0
240,8
3075,1
23372
0,0
67,1
44
79.7
448,7
138,0
3075,1

2000+
-146,8
-648,6
1004,2
208,8
30,9
11
240,8
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Telelogicaktien

Borsvarde (31 mar)

Borskurs (31 mar]

Antal aktier (31 mar)
Genomsnittligt antal aktier/dag
Hogsta borskurs under kvartalet
Lagsta bérskurs under kvartalet

Kursutveckling under kvartalet

— Aktien — SIX T
SIX Generalindex

3274 MSEK
13,25 SEK
247123 231
2070 880
15,90 SEK
12,50 SEK
-13%
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Huvudkontor

Telelogic AB

Box 4128

203 12 Malmo

Tfn: 040-650 00 00

Fax: 040-650 65 55
Org.nr: 556049-9690
Styrelsens sate: Malmo

Kalender for ekonomisk information

Arsstaimma 3 maj, 2007
Delérsrapport, apr-jun 24 juli, 2007
Delarsrapport, jul-sep 23 okt, 2007
Bokslutskommuniké 29 jan, 2008

Information till aktieagare

Telelogics finansiella information finns tillganglig pa svenska
och engelska. Det snabbaste sattet att erhalla information
fran Telelogic &r via Internet. Pa Telelogics hemsida ar det
dven mojligt att prenumerera pa finansiella rapporter, bade i
tryckt format och elektroniskt. Telelogic erbjuder dven prenu-
meration av pressmeddelanden via e-post.

Telelogics avdelning for aktiedgarinformation nds pa:

Telelogic AB Tfn: 040-650 00 00
Investor Relations Fax: 040-650 65 55
Box 4128 E-post: ir@telelogic.com

203 12 Malmo www.telelogic.com/investors_sv

Kontor i Europa, Nord Amerika,
Asien och Australien

Web: www.telelogic.com
E-post: info@telelogic.com

Helelogi

Requirements driven innovation
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Redogorelse fran styrelsen for Telelogic

Redogorelsen for Telelogic pa sidorna 17-37 i denna erbjudandehandling har granskats av Telelogics styrelse.
Enligt styrelsens uppfattning ger denna kortfattade beskrivning en korrekt och rattvisande — om dn inte fullstén-
dig — bild av Telelogics verksamhet och forhallanden i Ovrigt. For ytterligare information hénvisas till
Telelogics arsredovisningar for 2005 och 2006 och Telelogics hemsida www.telelogic.com.

Malmé, 29 juni 2007
Telelogic AB (publ)
Styrelsen



Revisorernas granskningsberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i Telelogic AB (publ) granskat den finansiella informationen rérande Telelogic AB
(publ) i avsnittet Finansiell information i sammandrag pa sidan 18 i denna erbjudandehandling. Den finansiella
informationen for 2004, 2005 och 2006 har hamtats ur arsredovisningen 2006 och har atergivits korrekt.

Arsredovisningen for dr 2006 har reviderats av KPMG Bohlins AB. Revisionsberittelse utan anmérkning har

avgivits den 20 mars 2007.

Malmé, 29 juni 2007
KPMG Bohlins AB
Eva Melzig Henriksson
Auktoriserad Revisor
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Avtal med Telelogic

1.
1.1

1.2

1.3

2.

and

OFFERAGREEMENT

THIS AGREEMENT is entered into on the day last written below by and between:

Goldcup D 2933 AB (with a proposed change of name to Watchtower AB), registered in
Sweden with corporate identity number 556730-4018 (the “Bidder”)

Telelogic AB (publ), registered in Sweden with corporate identity number 556049-9690
(the “Target”)

hereinafter individually referred to as a “Party” and collectively as the “Parties”.

BACKGROUND

The Bidder Board has unanimously resolved to make the Offer and to approve
that the Bidder enters into this Agreement. The Bidder is a wholly-owned
subsidiary of IBM International Group B.V. The board of directors of IBM
International Group B.V. has unanimously resolved to approve that the Bidder
makes the Offer and enters into this Agreement.

The Target Board has unanimously resolved to recommend the Target
Shareholders to accept the Offer and has approved that the Target enters into
this Agreement. The Parties acknowledge that Mr. Anders Lidbeck did not
participate in the Target Board’s deliberations or resolution concerning the
recommendation of the Offer due to conflicts of interests.

The Target Shares are traded on the Stockholm Stock Exchange. The Bidder
has undertaken towards the Stockholm Stock Exchange to comply with the
Takeover Rules and the Securities Council’s rulings regarding the
interpretation and application of the Takeover Rules and to submit to the
sanctions that may be imposed by the Stockholm Stock Exchange upon breach
of the Takeover Rules.

DEFINITIONS

In this Agreement (including the Appendices) the following terms shall, unless the context
otherwise requires, have the following meanings:

Bidder Board: the board of directors of the Bidder

Confidentiality the confidentiality agreement between the International

Agreement: Business Machines Corporation and the Target, dated 26
February 2007
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Employee Options:

Exclusivity Agreement:

Matching Right:

Offer:

Offer Announcement:

Offer Document:

Option Programs:

Representatives:

Revised Offer:

Securities Council:

Superior Takeover
Proposal:

Takeover Act:

Takeover Proposal:

the options issued to Target Employees under the Option
Programs

the exclusivity agreement between the International Business
Machines Corporation and the Target, dated 24 April 2007

the Bidder’s right to match a Superior Takeover Proposal
under section 5.1 below

the public offer for the Target by the Bidder as set out in the
Offer Announcement

the announcement set out in Appendix 1

the offer document that will be prepared for the purposes of
the Offer, including any supplements to such document

the Target’s option programs: TO10; TO11; TO13; TO14;
TO15; the options issued to employees of the Target’s
subsidiary, QSS Inc.; and the options issued to Mr. Jan
Popkin.

a Party’s affiliates and the agents, directors, officers, advisers
(including, without limitation, financial, legal and accounting
advisers) and representatives of such party and its affiliates

the Offer following a modification, revision or waiver of the
terms of the Offer

the Swedish Securities Council (Sw.
Aktiemarknadsndmnden)

a Takeover Proposal which in the good faith judgment of the
Target Board (after consultation with a reputable financial
adviser and outside legal counsel) would provide a higher
value to the Target Shareholders than the Offer and which in
the reasonable opinion of the Target Board (after
consultation with a reputable financial adviser and outside
legal counsel) is capable of being completed taking into
account all aspects of such proposal.

the Swedish Takeover Act (Sw. lag(2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden)

shall mean any inquiry, proposal or offer from any person
unrelated to the Bidder relating to, or that could reasonably
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Takeover Rules:

Target Board:

Target Convertible Debt
Instruments:

Target Employees:

Target Securities:

Target Shareholders:
Target Shares:

Target Warrants:

4

3. THE OFFER

3.1 The details of the Offer are set out in the Offer Announcement. The Bidder will
make the Offer through publication of the Offer Announcement by no later
than 9 a.m. (CET) on 11 June 2007 in accordance with the Takeover Rules.

be expected to lead to, any direct or indirect acquisition, in
one transaction or a series of transactions, including any
merger, consolidation, tender offer, exchange offer, stock
acquisition, asset acquisition, joint venture or similar
transactions of (A) assets or businesses that constitute or
represent 10% or more of the total revenue, operating
income, EBITDA or assets of the Target and its subsidiaries,
taken as a whole, or (B) 10% or more of the outstanding
Target Shares and other Target Securities or of any of the
Target’s subsidiaries directly or indirectly holding,
individually or taken together, the assets and businesses
referred to in clause (A) above, in each case other than the
Offer or Revised Offer

the Takeover Rules adopted by the Stockholm Stock
Exchange

the board of directors of the Target

convertible debt instruments (Sw. konvertibler) issued by the
Target

the employees of the Target and the employees of the
Target’s subsidiaries and affiliated companies

share-related (Sw. aktierelaterade) securities issued by the
Target

the shareholders in the Target
shares issued by the Target

warrants (Sw. teckningsoptioner) issued by the Target

32 The Offer is made on the basis that, and the Target represents that:

(A) there are in total 247.179.481 Target Shares issued,

B) no Target Shares are held by the Target in treasury;

©) there are in total 9.400.600 Target Warrants issued that entitle to the
subscription of in total 9.400.600 Target Shares;
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33

34

35

4.1

(D) all 9.400.600 Target Warrants are held by the Target subsidiary
Telelogic Options AB, with corporate identity number 556558-9149,
and that no Target Warrants are held by parties other than the Target
subsidiary Telelogic Options AB;

(E) the Target has not adopted any option programs or other share-related
incentive programs other than the Option Programs;

F) the Target has not issued any American Depository Shares;

G) the Target, directly or indirectly, owns 100% of the entire issued share

capital of all the Target’s subsidiaries listed in Appendix 2;

(H) that the key Target Employees listed in Appendix 3 have signed
retention letters; and

@ that the key Target Employees listed in Appendix 4 have entered into
holder agreements that would contain agreed upon non-compete and
no hire provisions.

The Bidder has been granted a dispensation by the Securities Council from the
requirement to make a public offer in respect of the Target Warrants held by
the Target subsidiary Telelogic Options AB. The Parties acknowledge that the
Offer will not cover the Target Warrants held by Telelogic Options AB or the
outstanding Employee Options.

The Target acknowledges that the Bidder may modify, revise and/or waive the
terms of the Offer or any Revised Offer as set out in the Offer Announcement
and in accordance with the Takeover Rules.

The acceptance period of the Offer shall commence no later than four weeks of
announcement of the Offer and shall initially run for a period of 20 business
days. The Target acknowledges that the acceptance period of the Offer or any
Revised Offer may be extended by the Bidder from time to time in accordance
with the Takeover Rules.

RECOMMENDATION OF THE OFFER BY THE
TARGET BOARD

The Target Board has unanimously (but without the participation of Mr.
Anders Lidbeck) resolved to recommend the Target Shareholders to accept the
Offer. The Target undertakes to announce the recommendation of the Offer,
substantially in the form set out in Appendix 5, simultaneously with
publication of the Offer Announcement. The Target hereby consents to the
inclusion of the recommendation of the Offer and, as the case may be, any
Revised Offer and the complete fairness opinion and, as the case may be, any
future fairness opinion that may be provided by the Target’s financial adviser,
in the Offer Document and any supplement to the Offer Document, as well as
to the Bidder referring to the recommendation of the Offer in the Offer
Announcement.
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5.1

6.1

6.2

6.3

44

MATCHING RIGHT

If the Bidder makes a Revised Offer following the announcement of a Superior
Takeover Proposal, the Target Board agrees to give its unqualified
recommendation of the Revised Offer and not to recommend the Superior
Takeover Proposal, provided that (i) the Bidder announces its Revised Offer by
09.00 (CET) on the fifth business day from the date of the announcement of
the Superior Takeover Proposal and the Revised Offer is at a price per share
which is equal or greater than that provided under the Superior Takeover
Proposal, (ii) the Revised Offer is otherwise on terms which are, in the
reasonable opinion of the Target Board (after consultation with a reputable
financial adviser and outside legal counsel), substantially equal to those
contained in the Superior Takeover Proposal; and (iii) the Target Board does
not otherwise reasonably consider (after consultation with a reputable
financial adviser and outside legal counsel) that it would be in breach of or
clearly inappropriate in light of its duties under applicable laws and regulations
including the Takeover Rules. The Parties acknowledge that Mr. Anders
Lidbeck will not participate in the Target Board’s deliberations or resolution
concerning the recommendation of a Revised Offer under this section 5.1 due
to conflicts of interests.

NON-SOLICITATION

The Target shall not, nor shall it permit its Representatives to, directly or
indirectly (i) solicit, initiate or encourage, or take any other action to facilitate,
any Takeover Proposal for the Target or any inquiries or the making of any
proposal that constitutes or could reasonably be expected to lead to a Takeover
Proposal; or (ii) enter into, continue or otherwise participate in any discussions
or negotiations regarding, or furnish to any person any information with
respect to, or otherwise cooperate in any way with, any Takeover Proposal.

Notwithstanding section 6.1 above, but subject to section 6.3 below, the Target
Board may, in response to a written Takeover Proposal that it (after
consultation with a reputable financial adviser and outside legal counsel)
determines in good faith constitutes or could reasonably be expected to lead to
a Superior Takeover Proposal, and provided that the Takeover Proposal is
unsolicited and did not result from a breach of this Agreement, furnish
information with respect to the Target and its subsidiaries to the person making
the Takeover Proposal and participate in discussions and negotiations with that
person regarding the Takeover Proposal. The Target may furnish such
information only pursuant to a confidentiality agreement which contains terms
that are no less restrictive than those of the Confidentiality Agreement.

To the extent that the Target’s actions in relation to a Takeover Proposal would
constitute frustrating actions under the Takeover Act, the restrictions under
section 9.6 below shall apply.
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8.2

8.3

NON-SOLICITATION OF KEY EMPLOYEES

The Bidder shall not, without the Target’s prior written consent, directly or
indirectly, solicit, interfere with or endeavour to entice away from any member
of the Target group any of the key persons listed in Appendix 6. However, this
shall not prohibit the Bidder from discussing employment opportunities with,
or hiring, any employee of the Target group that has responded to a general
solicitation for employment which is not specifically directed at any
employees of the Target group and by advertisements.

INDUCEMENT FEE

As an inducement to the Bidder to make the Offer, the Target undertakes,
subject to section 8.2 below, to reimburse the Bidder for its costs, fees and
expenses incurred in connection with the Offer up to a maximum amount of
SEK 51,907,691, inclusive of any amounts in respect of VAT, (being one per
cent of the total consideration payable under the Offer) if:

(A) the Target Board does not announce its unanimous and unqualified
recommendation of the Offer or its unqualified recommendation of
any Revised Offer in accordance with this Agreement;

B) the Target Board withdraws, qualifies or adversely modifies its
unqualified recommendation of the Offer or any Revised Offer for
any reason;

©) the Target breaches its obligations under section 6 above;

(D) the Target breaches its obligations under section 8.3 below; or

(E) the Target breaches its obligations under section 9.6 below.

The Target shall not be obliged to pay any amount under section 8.1 above to
the Bidder if the Target Board withdraws its unqualified recommendation of
the Offer or any Revised Offer in order to recommend a Superior Takeover
Proposal that has been announced, provided that; (i) the Target has not
breached its obligations under sections 6, 8.3 or 9.6; (ii) the Target Board does
not become obliged pursuant to section 5.1 to recommend a Revised Offer by
the Bidder; and (iii) the Superior Takeover Proposal or any other Superior
Takeover Proposal is not completed within 6 months of the date of the
announcement of the Superior Takeover Proposal. Furthermore, section 8.1
above shall apply only to the extent permissible under applicable laws and to
the extent the Securities Council, on submission by the Bidder, determines that
payment under section 8.1 above would not be contrary to the Takeover Act,
the Takeover Rules or best practices in the Swedish stock market (Sw. god sed
pa aktiemarknaden).

The Target undertakes not to enter into any break fee or other inducement fee
arrangement with any third party unless that party has announced a Superior
Takeover Proposal and the Bidder does not exercise its Matching Right in
relation to the Superior Takeover Proposal.
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9. COVENANTS
9.1 The Target undertakes:

(A) to procure that Telelogic Options AB does not transfer, exercise or
distribute any Target Warrants, except so as to transfer Target Shares
to Target Employees who are not required under the terms and
conditions of the Option Programs to accept cash settlement of their
Employee Options and who, prior to the Offer or any Revised Offer
being declared unconditional, exercise their Employee Options in
order to acquire Target Shares in accordance with the terms and
conditions of the Option Programs;

B) not to issue any Target Shares, Target Warrants or Target Convertible
Debt Instruments except that the Target may, if required in order to
satisfy its obligations under the Option Programs, issue Target
Warrants to Telelogic Options AB, prior to the Offer or any Revised
Offer being declared unconditional, for the purpose of transferring
Target Shares to Target Employees who are not required under the
terms and conditions of the Option Programs to accept cash
settlement of their Employee Options and who exercise their
Employee Options in order to acquire Target Shares in accordance
with the terms and conditions of the Option Programs;

©) not to acquire any Target Shares;

(D) not to allot any Employee Options; and

(E) to deal with any request by holders of Employee Options in
accordance with section 9.5 below.

9.2 As soon as practicable, the Bidder will file the Offer Document with the

Swedish Financial Supervisory Authority for approval and registration. The

Target undertakes to assist and to co-operate with the Bidder in the preparation

and filing of the Offer Document and any supplements to the Offer Document.

In particular, the Target Board shall review and comment on those sections of

the Offer Document that contain information relating to or concerning the

Target and shall prepare a responsibility statement to be included in the Offer

Document.

9.3 As soon as practicable following the execution of this Agreement, the Bidder

shall prepare and make filings (and any necessary changes to such filings) for
the purposes of obtaining the regulatory consents and approvals necessary to
complete the Offer or any Revised Offer. The Target undertakes to cooperate
with and to give the Bidder the assistance necessary in order to prepare and
make such filings as well as to respond to and comply with any requests for
information from any public authority in connection with the Offer or any
Revised Offer. Nothing in this Agreement shall however oblige the Parties to
agree to any disposal of businesses or assets or to any limitation or restriction
imposed by any public competition authority as a condition for approving the
completion of the Offer or any Revised Offer.
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9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

10.

10.1

The Target hereby confirms that it has not provided the Bidder or International
Business Machines Corporation with any unpublished price-sensitive
information under item I1.2 of the Takeover Rules.

The Target undertakes, as soon as practicable following announcement of the
Offer, to make an offer to the Target Employees that hold Employee Options to
waive their right to exercise the Employee Options in exchange for cash
consideration per Employee Option equal to the price per Target Share offered
under the Offer or any Revised Offer less the strike price of each Employee
Option. Such offer to the Target Employees shall be made by the Target by no
later than the tenth business day following publication of the Offer
Announcement and shall be made conditional on the Offer or any Revised
Offer being declared unconditional, provided that the Offer or Revised Offer is
not declared unconditional at an acceptance level below two-thirds of all Target
Shares on a fully diluted basis. The documentation in relation to the offer to the
Employees shall be prepared jointly by the Parties on the basis of a full,
detailed draft to be prepared by the Bidder based on information provided by
the Target and with the reasonable cooperation of the Target.

The Target undertakes not to take any frustrating action (as defined in the
Takeover Act) in relation to the Offer or any Revised Offer or propose that the
general meeting of the Target approves any frustrating action in relation to the
Offer or any Revised Offer. The restrictions in this section 9.6 shall not apply
where Target Shareholders representing at least ten per cent of the share capital
of the Target exercise their right under the Swedish Companies Act to request
that the Target Board convene an extra general meeting of the Target for the
purposes of approving a frustrating action and the frustrating action is
approved by the extra general meeting of the Target. This section 9.6 shall
apply only to the extent permissible under applicable laws and regulations
including the Takeover Rules.

The Target undertakes to operate its business in the ordinary course and not to
engage in transactions or otherwise take actions outside the ordinary course of
business. The Target further undertakes to procure that the business of the
Target’s subsidiaries is operated in the ordinary course and that no Target
subsidiary engages in transactions or otherwise takes actions outside the
ordinary course of business.

The Parties undertake to comply with applicable Swedish laws and regulations,
including the Takeover Rules, the Takeover Act as well as statements and
rulings by the Swedish Securities Council.

TERM AND TERMINATION

Subject to sections 10.2 and 10.3 below, this Agreement shall automatically
terminate on the earlier of:
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10.2

10.3

11.

11.3

(A) the Offer or any Revised Offer being declared unconditional;

(B) the Offer or any Revised Offer being withdrawn;

©) on the fifth business day from the date of the announcement of a
Superior Takeover Proposal if the Bidder does not exercise its
Matching Right in relation to such Superior Takeover Proposal;

D) 31 October 2007 if the Offer or any Revised Offer has not been
declared unconditional or withdrawn by such date; and

(E) 11 June 2007 if the Bidder has not made the Offer through publication
of the Offer Announcement by such date.

Sections 8, 11 and 12 shall survive the termination of this Agreement. Section
7 shall survive the termination of this Agreement if this Agreement terminates
in accordance with sections 10.1 (B-E) above, but not for a longer period than
12 months after execution of the Exclusivity Agreement.

All accrued obligations and claims shall survive termination of this Agreement.

MISCELLANEOUS

This Agreement supersedes the Exclusivity Agreement and on execution of
this Agreement, the Exclusivity Agreement shall automatically terminate,
except for any accrued obligations or claims. The execution of this Agreement
shall however not affect the Parties’ rights and obligations under the
Confidentiality Agreement, except that the restrictions contained in the
Confidentiality Agreement shall not prevent or restrict the Bidder from
making and completing the Offer or any Revised Offer and, in the event of any
inconsistency between this Agreement and the Confidentiality Agreement, this
Agreement shall prevail.

The Parties acknowledge the reasonableness of the provisions of this
Agreement. If any provision of this Agreement (including, without limitation,
any sentence, clause or part hereof) shall be adjudicated to be invalid or
unenforceable, such provision shall be deemed amended to delete therefrom
the portion thus adjudicated to be invalid or unenforceable, such deletion to
apply only with respect to the operation of such provision in the particular
jurisdiction in which such adjudication is made. In addition, if any particular
provision contained in this Agreement shall for any reason be held to be
excessively broad as to duration, geographical scope, activity or subject, it
shall be construed by limiting and reducing such provision as to such
characteristic so that the provision is enforceable to the fullest extent
compatible with the applicable law as it shall then appear.

All notices, requests, claims, demands, waivers and other communications
under this Agreement shall be in writing and shall be deemed given upon (a)
personal delivery, (b) transmitter’s confirmation of a receipt of a facsimile
transmission, (c¢) confirmed delivery by standard overnight carrier or when
mailed in the United States by certified or registered mail, postage prepaid,
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11.5

addressed to the parties at the following addresses (or at such other address for
a party as shall be specified by notice hereunder):

if to Goldcup D 2933 AB, to:

International Business Machines Corporation
New Orchard Road Avenue
Armonk, NY 10504

Attention: Archie Colburn
Telecopy: +1-914-499-7803

if to Telelogic, to:

Telelogic AB

Attention: Anders Lidbeck
Kungsgatan 6

PO Box 4128

203 12 Malmo

Sweden

Telecopy: +46-40-650-65-55

No modification of this Agreement or waiver of the terms and conditions
hereof shall be binding upon the Bidder or the Target, unless approved in
writing by each of them. Each Party agrees that no failure or delay by another
party in exercising any right, power or privilege hereunder shall operate as a
waiver thereof, nor shall any single or partial exercise thereof preclude any
other or further exercise thereof or the exercise of any other right, power or
privilege thereunder.

The Parties consent to:

(A) this Agreement being disclosed in full in the Offer Document; and
B) a summary of the key terms of this Agreement being disclosed in the
Offer Announcement.

If this Agreement is translated, the English language shall prevail.
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12. GOVERNING LAW AND ARBITRATION

12.1 This Agreement shall be governed by and construed in accordance with the
substantive laws of Sweden.

12.2 Any dispute, controversy or claim arising out of or in connection with this
Agreement, or the breach, termination or invalidity thereof, shall be finally
settled by arbitration in accordance with the Rules of the Arbitration Institute
of the Stockholm Chamber of Commerce. The arbitral tribunal shall be
composed of three arbitrators. The place of arbitration shall be Stockholm. The
language used in the arbitral proceedings shall be English.

This Agreement has been duly executed in two original copies, of which each of the Parties
has taken one copy.

Date: Date:
GOLDCUP D 2933 AB TELELOGIC AB (PUBL)
Johan Ekesioo Anders Lidbeck
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INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORPORATION hereby consents to
GOLDCUP D 2933 AB entering into and authorizes GOLDCUP D 2933 AB to enter into
the agreement set out above:

David L. Johnson
Vice President, Corporate Development
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Adresser

Telelogic AB (publ)

PO Box 4128, Kungsgatan 6
SE-203 12 Malméo

Sweden

Watchtower AB

c/o IBM Legal Department Stockholm
SE-164 92 Stockholm

Sweden

International Business Machines Corp.
New Orchard Road

Armonk, New York 10504

usS






9SEPTLO YoAnsuUL] EI09[[OIU]



