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D

金属动态

商品 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持仓 增减 库存 增减

铜 7888.75 7945.25 7887 7915 79466 241190 -3944 318000 650

铝 2080.5 2108 2075 2080 101274 662318 -319 5222300 -9825

铅 2318 2338 2315.5 2336 34922 139046 -906 327650 -1500

锌 2075 2104 2075 2103 71059 293869 -2378 1224575 -50

锡 23294 23490 23280 23400 6952 21746 -171 12565 0

镍 17325 17500 17192 17275 28336 121153 -1538 138702 -30

合计 322009 1479322 -9256 7243792 -10755

CMX 360.4 361.1 360.1 361.05 20823 149157 1154 70603 297

LME 升贴水

项目

商品

三月期场外最新价 三个月升贴水 3 月/15 月

升贴水

3月/27 月

升贴水

注销仓单

铜 7897/7900 C40/20C #N/A N/A #N/A N/A 51075

铝 2081/2082 C34.99/34.5C #N/A N/A #N/A N/A 2165050

铅 2325/2326 --/18C #N/A N/A #N/A N/A 166475

锌 2092/2093 --/-- #N/A N/A #N/A N/A 619550

锡 23450/23455 --/-- #N/A N/A #N/A N/A 2725

镍 17275/17280 C65/62C #N/A N/A #N/A N/A 13560

LME 铜铝锌持仓分布

日期 铜 铝 锌

28Dec-16Jan 38613 -3939 137707 -3110 50906 -3720

17Jan-20Feb 59262 -640 106667 143 71163 383

21Feb-20Mar 69502 -115 142076 -715 100877 355

3 月剩余 1300 -2362 2253 -1336 1253 -1105

21Mar-3 个月 3562 3562 3527 3527 2309 2309

17Apr-123 个月 68951 -450 270088 1172 67361 -600

总计 241190 -3944 662318 -319 293869 -2378
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LME 铜期权行情

月份 敲定价 波动率 看涨权利金 看跌权利金 看涨/看跌总持仓

1 月 7900 14.45 58.13 58.63 8279/7653

2 月 7909 17.00 179.44 179.94 3731/6356

3 月 7915 18.80 257.86 257.86 5077/11561

LME 铝期权行情

月份 敲定价 波动率 看涨权利金 看跌权利金 看涨/看跌总持仓

1 月 2053 16.08 16.51 17.26 11828/7538

2 月 2068 17.53 48.45 48.45 8680/8108

3 月 2079 18.26 65.55 66.05 17243/17696

LME 锌期权行情

月份 敲定价 波动率 看涨权利金 看跌权利金 看涨/看跌总持仓

1月 2080 17.30 18.40 18.40 6297/2738

2 月 2093 18.78 52.53 52.53 4613/6755

3 月 2103 20.12 73.32 73.32 3903/9813

LME 铅期权行情

月份 敲定价 波动率 看涨权利金 看跌权利金 看涨/看跌总持仓

1月 2323 23.96 28.22 28.72 4850/8179

2 月 2330 24.87 77.19 77.69 1087/676

3 月 2335 25.37 102.28 103.03 886/4960

LME 金属日内成交量

商品 前一日 市前 轮1 轮2 早盘 轮3 轮4 午盘 Int-off

铜 42614 420 170 64681 1840 0 656 76031

铝 80956 33912 796 130 61427 1044 700 6370 92714

锌 45503 31570 270 290 44718 0 0 4242 66011
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LME 铜大户持仓

做多头寸 做空头寸

汇集% 01/13 02/13 03/13 01/13 02/13 03/13

5-9% 2 0 3 1 2 4

10-19% 0 2 1 1 0 0

20-29% 0 0 0 0 0 0

30-39% 0 0 0 0 0 0

40+% 0 0 0 0 0 0

LME 铝大户持仓

做多头寸 做空头寸

汇集% 01/13 02/13 03/13 01/13 02/13 03/13

5-9% 0 4 2 0 6 0

10-19% 0 0 0 3 0 1

20-29% 0 0 0 0 0 0

30-39% 1 0 0 0 0 0

40+% 0 0 0 0 0 0

LME 铅大户持仓

做多头寸 做空头寸

汇集% 01/13 02/13 03/13 01/13 02/13 03/13

5-9% 2 4 3 3 2 1

10-19% 1 0 1 1 2 1

20-29% 0 0 0 0 0 1

30-39% 0 0 0 0 0 0

40+% 0 0 0 0 0 0

LME 锌大户持仓

做多头寸 做空头寸

汇集% 01/13 02/13 03/13 01/13 02/13 03/13

5-9% 1 2 5 0 3 4

10-19% 2 2 0 2 0 0

20-29% 0 0 0 0 0 1
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30-39% 0 0 0 0 0 0

40+% 0 0 0 0 0 0

LME 铜库存分布

仓库 期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动

欧洲 119475 101075 18400 425 1500 -1075

亚洲 125250 98950 26300 1750 #N/A N/A 1750

美洲 73275 66900 6375 #N/A N/A 25 -25

中东 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

全球 318000 266925 51075 2175 1525 650

LME 铝库存分布

仓库 期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动

欧洲 924025 606525 317500 #N/A N/A 3350 #N/A N/A

亚洲 451175 380125 71050 #N/A N/A 125 #N/A N/A

美洲 189125 168425 20700 #N/A N/A 725 #N/A N/A

全球 1564325 1155075 409250 #N/A N/A 4200 #N/A N/A

LME 铅库存分布

仓库 期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动

欧洲 127400 76050 51350 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

亚洲 146900 78975 67925 #N/A N/A 1500 #N/A N/A

美洲 53350 6150 47200 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

全球 327650 161175 166475 #N/A N/A 1500 #N/A N/A

LME 锌库存分布

仓库 期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动

美洲 932050 490100 441950 #N/A N/A 50 #N/A N/A

亚洲 94875 78225 16650 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

欧洲 197650 36700 160950 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

中东 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

全球 1224575 605025 619550 #N/A N/A 50 #N/A N/A
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LME 锡库存分布

仓库 期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动

美洲 110 110 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

亚洲 12385 9660 2725 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

欧洲 70 70 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

全球 12565 9840 2725 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

LME 镍库存分布

仓库 期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动

美洲 402 402 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

亚洲 45144 35034 10110 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

欧洲 90432 86982 3450 #N/A N/A 30 #N/A N/A

中东 2724 2724 #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A #N/A N/A

全球 138702 125142 13560 #N/A N/A 30 #N/A N/A

资料来源：BLOOMBERG

LMELMELMELME期铜收评期铜收评期铜收评期铜收评

伦敦12月27日消息,期铜价格周四在清淡交投中升至一周高位,从之前交易日的跌势中反弹,因中国公布的经济数据令人鼓舞,

巩固了全球最大金属消费国的经济复苏的迹象.伦敦金属交易所(LME)三个月期铜大涨逾1%,收报每吨7,915美元,周一收报

7,801美元.本周因圣诞节假期交易日减少.铜价势将录得本月最大单日升幅,今日日高7,945.25美元为12月19日来最高.中国国

家统计局周四公布,中国11月份规模以上工业企业实现利润6,385亿元人民币,同比增幅继续扩大至22.8%,增幅较10月份继续上

升.全球铜消费中约四成靠中国."不仅仅是这一个数据,近期中国公布的一系列数据都颇为令人鼓舞,所有迹象都显示中国经济

可能已经触底,目前正在缓慢加速.至少是在改善,这对金属等受经济周期影响的市场有利."瑞信分析师TobiasMerath表示."但

我认为今日反弹也是因圣诞节前市场下挫.该日下跌理由不足,现在市况颇为清淡,几个单就能左右市场."交易员也警告清淡的

假日交易令走势被夸大,而实货市场仍表现迟滞.展望后市,分析师表示,美国的预算谈判可能在未来几周决定金属价格走势方

向,因投资人关注白宫和共和党是否能达成协议,避免明年伊始的大规模增税和减支.若未能达成协议,美国经济可能重陷衰退.

三个月期锡由23,200美元升至23,400美元.期铝收报2,080美元,周一收报2,092美元,上周五收报2,082美元.期锌由2,090美元

升至2,102美元.期铅由2,319美元升至2,335美元.期镍由每吨17,005美元升至17,275美元.

COMEXCOMEXCOMEXCOMEX期金收评期金收评期金收评期金收评

纽约12月27日消息，钯金期货周四攀升至九个月高位，因投资者押注全球两大生产国供应受限，且全球汽车业需求稳健将促使

价格在2013年走高。纽约商业交易所（NYMEX）交投最活跃的3月钯金合约上涨16.10美元，或2.3%，报收于每盎司708.50美元，

这是自3月中旬以来最高收盘价。庄信万丰公司称，明年南非贵金属行业料难以增产，因劳工和其他成本上涨令一些矿企无利

可图。而最大的生产国俄罗斯产量料减少，因产量低迷且国储库存发货放缓。另一方面，需求预计增长，受严格的汽车废气排

放控制标准以及美国和中国汽车市场需求旺盛提振。约有三分之二的钯金用于汽车催化剂，即净化汽车尾气。法国巴黎银行预
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计，2013年钯金需求将超出供应27吨，2012年为供不应求22吨。EastCoast 的钯金交易商表示，正因如此，基金经理对钯金“有

着巨大的兴趣。”“在近期其他贵金属价格下跌后，他们需要能够投资的品种，”该交易商说道。COMEX 黄金期货本月已经回落3%，

因担忧美国一旦让自动减支增税措施于明年初自动生效，全球最大的经济体可能陷入衰退。部分投资者选择黄金作为通胀避险

工具。这种假设同样促使一些盈利的投资者在2013年到来前锁定获利。黄金期货连续第三日走势迟滞，因假日期间交投清淡。

FuturePathTrading 的经纪商 FrankLesh 称，“由于缺乏兴致，期金继续随波逐流。”在美国预算案谈判陷入僵局后，“很多人选

择离场观望，”他表示。在美国总统奥巴马周四返回白宫后，将恢复旨在避免财政悬崖的谈判。上周谈判中断，且财政部本周

表示政府将在周一（12月31日）达到其债务上限，届时将宣布措施，可望将政府债务触及合法上限的时间再延后约两个月。

CBOTCBOTCBOTCBOT农产品收评农产品收评农产品收评农产品收评

芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周四在清淡交投中连续第二日下跌,受累于年底前多头部位结清,以及市场对美国"财政悬崖

"的担忧.大豆市场受到原油和股市下跌的影响,因为此前美国参议院民主党领袖里德警告称,该国在12月31日最后期限前可能

不会达成避免财政撙节举措的协议.CBOT3月大豆期货仍处于200日移动均线切入位14.40-1/2美元的技术阻力位下方.交易商预

计,周五美国农业部公布的报告将显示,该国最近一周大豆出口销售在10-30万吨.分析师称,近来头号买家中国取消对美国大豆

的购买应会部分抵消新的销售.一周豆粕出口销售估计在20-30万吨.豆油销售在零到2万吨.因适逢圣诞假期,农业部延迟一天

发布报告.大豆现货市场坚挺支撑市况.周四早盘市场对运往美国墨西哥湾沿岸大豆的基本买价走升,因为预计中国将重燃买

需.CBOT 大豆合约2012年有望录得18%的涨幅,2011年为下滑14%.今年 CBOT 豆粕累计上涨39%,豆油则下跌7%.1月大豆期货下跌

5-3/4美分,结算价报每蒲式耳14.18-3/4美元.1月豆油合约持平,报48.29美分,1月豆粕合约下跌1.5美元,报每短吨429.8美元.

今日 CBOT 大豆期货的预估成交量为126,029口,豆粕期货为55,545口,豆油期货为71,244口.

CBOT 玉米期货周四连跌第二日,交易商称,受累于多头因担忧美国财政危机而结清仓位.原油和股市走低也拖累玉米期价走势.

美国参议院民主党领袖里德警告称,可能无法在12月31日最后期限前达成避免财政悬崖的协议,他的讲话发表后,导致油价和股

市走低.谷物成交量清淡,且缺乏消息,使商品基金不愿在市场建立新的头寸.3月玉米期货盘中跌至6.89-1/4美元,结算价报每

蒲式耳6.91-1/2美元,守在上周触及的六个月低位6.87-1/2之上.市场预计美国农业部周五将公布最新一周美国出口销售玉米

15-30万吨.乌克兰国有检验服务机构周四表示,国有粮食企业 DPZKU和民间粮食企业Rise可能称为首批向中国出口乌克兰玉米

的公司.乌克兰曾表示,计划在2012/13年出口约200万吨玉米给中国.今日 CBOT 玉米期货成交量预估为96,655口.

芝加哥期货交易所(CBOT)小麦期货周四跌至六个月低点,因对美国或跌落财政悬崖的担忧引发全面抛售.CBOT-3月软红冬麦期

货触及六个月低点7.64-1/2美元,之后略有反弹,收盘报7.72-1/4美元,跌2-1/4美分.交投迟缓,许多市场人士仍在圣诞后和新

年前度假.美国商品期货交易委员会(CFTC)数据显示,由于担心财政悬崖,大型投机商增加CBOT小麦的净空头至5月来最高.分析

师警告美国可能跌落财政悬崖,并拖累其他国家.分析师表示,农户担心干燥和寒冷天气影响美国冬麦作物,但影响的程度要到

明年春季作物开始生长才清楚.美国农业部将在周五发布上周出口销售数据,因圣诞节假期推迟了一天.市场预计,上周美国出

口小麦50-70万吨.今日 CBOT 小麦预估成交量为57,874口.

ICEICEICEICE棉花期货收评棉花期货收评棉花期货收评棉花期货收评

暂无.

NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX原油收评原油收评原油收评原油收评

油价周一在震荡交投中下滑,因美国预算谈判悬而未决,即将生效的增税和减支可能拖累石油消费大国-美国经济重陷衰退.油

价在结算后的交易中一度转升,之后则陷入拉锯,因有消息称美国众议院将在周日开会试图达成预算协议.在此之前,美国参议

院民主党领袖里德批评国会共和党人拒绝把增税作为避免美国跌落财政悬崖方案的一部分,油价和美股因此承压.里德在谈及

美国经济跌落财政悬崖的可能性时称:"看来我们正在朝着这个方向前进."布兰特原油期货和美国原油期货仍势将录得三周连

升.尽管布兰特原油期货今年可能上涨约 3%,但美国原油期货今年或将下挫近 8%,因国内原油生产加速且需求平平令油价受限.
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布兰特2月原油期货回落0.27美元,报每桶110.80美元,盘中触及111.33美元.布兰特原油期货盘中低见110.10美元,逼近200

日移动均线切入位 110.01 美元.美国 2月原油期货合约跌 0.11 美元,报 90.87 美元,盘中低见 90.05 美元,之后反弹,收复位于

90.66 美元的 100 日移动均线.今日高位为 91.44 美元,为近月合约 10 月 19 日来最高.假日季节交投减少,布兰特原油期货和美

国原油期货成交量均较 30 日均值较少四成.美国 1 月取暖油期货和 RBOB 汽油期货均收高,下周一这些期货将到期.美国今日公

布的经济数据有好有坏,美国 12 月消费者信心跌幅大于预期,跌至四个月低点,因财政不确定性打压近期对经济的乐观情绪.其

他数据显示,上周初请失业金人数减少至近四年半最低水准,而 11 月新屋销售触及 2010 年 4 月来最高.

外汇市场外汇市场外汇市场外汇市场

日圆兑美元周四跌至逾两年低点,因预期日本将实施大胆的刺激货币政策.而在华盛顿将为避免财政悬崖进一步磋商前,美元兑

欧元下滑.美元兑日圆今年迄今大涨12%,势将录得2005年来最大年度升幅.过去两个月,日圆跌势加速,因市场臆测日本新任首

相安倍晋三将奉行打压日圆的政策."如果所有人都相信安倍晋三所说,那么日圆跌势还没完,"法国兴业银行(SocieteGenerale)

策略师KitJuckes表示.交易员表示,投机商和对冲基金将加大作空日圆兑美元.一些人士表示,若美元周五自2007年12月底以来

首次收在200周移动均线切入位84.95日圆之上,将是美元进一步走强的强烈信号.根据路透数据,美元兑日圆一度升至86.15日

圆,为2010年8月中来最高.纽约尾盘升0.5%,报86.02日圆.投资人攻克了在86日圆的选择权阻力位,在86.10日圆上方有止损买

盘.欧元兑美元升0.2%,报1.3242美元,美元指数略降至79.590,仍高于上周触及的两个月低点79.008.美国众议院将在美东时间

周日下午6:30复会,而次日即12月31日就是达成避免自动增税和减支协议的限期.稍早,参议院民主党领袖里德警告美国看来将

跌落财政悬崖后,美元一度走强.因美元具有较高流动性且被认为是避险货币,所以在美国预算磋商陷入僵局时美元往往得益.

相反,如果磋商进展顺利,投资人倾向于买入欧元和澳元等货币.如果国会未能在12月31日前达成协议,所有美国人的税率将跳

回到2001年之前的水准.两日后,有1,090亿美元的自动减支措施将开始生效.增税和减支共计将蚕食美国经济约6,000亿美元,

可能令美国经济在2013年重陷衰退.**日圆进一步走软**在选择权市场,美元/日圆风险逆转显示了日圆疲弱的进一步倾向.一

个月至四年的风险逆转都倾向美元买权或日圆卖权,反映投资人对作空日圆信心不断增强.美元/日圆一个月隐含波动性指数从

上周的7.3升至8.5,接近12月13日触及的近六个月高位约8.65,凸显对冲汇价大幅波动的需求增加.日本新首相安倍晋三周三公

布内阁名单,成员多为关系密切的盟友.安倍晋三已承诺日本央行将实施激进宽松货币政策,并采取措施打压日圆.日圆下滑将

有助于日本出口商,并已提振日本股市.欧元兑日圆升0.6%,报113.95日圆,根据路透数据,盘中高位114.31日圆,为2011年7月来

最高."投资人关注是否日本央行在1月下一次货币政策会议上放宽政策,且如果放宽力度不够,新政府将施压,这会损及日本央

行的独立性."道明证券首席汇市策略师 ShaunOsborne 表示."由于安倍晋三政府持续威胁日本央行独立性,日圆反弹的空间有

限."他表示.

美国股市美国股市美国股市美国股市

纽约12月27日消息,美国股市周四连续第四个交易日收低,但临近收盘时扳回日内大多数跌幅,因为美国众议院称,其将于本周

末复会,旨在避免"财政悬崖".根据初步收盘数据,道琼工业指数下滑18.28点,或0.14%,至13,096.31点.标准普尔500指数跌

1.74点,或0.12%,至1,418.09点,Nasdaq 指数下跌4.25点,或0.14%,至2,985.91点.

以上信息仅供参考以上信息仅供参考以上信息仅供参考以上信息仅供参考
□□□□□□□
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免责申明免责申明免责申明免责申明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性及

完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和

所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能做为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该

分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本

报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导

致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通

知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其

他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保留我公司的一切权利。
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公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3层邮编：310002

网址：www.nanhua.net
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