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一、连豆期价探底回升，美豆期价大幅走低 

本周国内期货市场共有 2 个交易日，连豆期价的走势均有所走弱，周一连豆期价

小幅下探，但收盘期价有所回升。周五在外盘美豆大幅走低的带动下，连豆 1305 合约

期价小幅低开最低至 4682，但盘中期价持续回升并收盘于 4740，期价回到前期横盘整

理区间下沿，跌幅较小。 

本周美豆期价整体走低，周一美豆期价小幅走低，元旦过后在南美天气好转、中

国再次取消美国大豆船货、美国大豆产量预估上调的重重利空打压下，美豆期价大幅

走低。周五美豆 3 月合约最低至 1356 美分，到达 11 月中旬低位，期价跌幅较大，但

后期也需关注期价在前期低点的支撑。 

图 1：豆一指数走势                                      图 2：美豆指数走势 

   

资料来源：中期研究院 

二、国内大豆现货价格稳中震荡，豆粕价格下跌 

本周国内大豆现货价格稳中震荡，并未出现太大变化，元旦过后，黑龙江地区大

豆收购价格整体稳定，较节前并未有太大变化，预计短期内国内大豆现货价格仍将保

持稳定。 

元旦假期前后，国内豆粕现货价格持续跟随外盘回落，目前整体价格区间已经向
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连豆期价相对抗跌  连豆粕走势仍将疲弱 

相关报告:  

 
1、连豆粕大幅走低，挑战

60 日均线支撑  

（2012.12.22） 

2、连豆粕期价低位徘徊，

短期价格下跌空间有限 

（2012.12.29） 
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下移动，而美豆期价的持续下跌也给国内市场进一步增添了利空氛围。从饲料企业的

补库存情况来看，目前饲料企业已经有多一定的库存，进一步的采购意愿不强，浙江

对后期豆粕期、现价格均带来压制。 

图3: 豆油、豆粕现货价格走势 

 

资料来源:Wind、中期研究院 

三、黑龙江大豆购销活动有所增加，主产区收购大豆 163.5 万吨 

1、黑龙江地区大豆购销活动有所增加 

1 月 4 日东北产区大豆价格略有涨跌。其中油厂收购均价 4522 元/吨，与节前持

平。粮点收购均价 4712 元/吨，较节前略微上调 1元/吨。元旦期间黑龙江局部价格略

有变化，其中哈市周边食品豆价格稳中偏弱，主要受水分偏大影响。牡丹江地区价格

小幅上涨，因粮商出货情况有所好转，收购积极性提高。但两地价格变化不大，而省

内其余地区稳定，短期看黑龙江大豆主流收购价格仍以平稳为主，需关注近期区域内

供需关系的变化情况。 

2、截止 12 月 25 日，秋粮主产区累计收购大豆 163.5 万吨 

目前，主产区秋粮收购总体进展顺利，12月底秋粮收购进度较前期明显加快。据

统计，截至 12 月 25 日，秋粮主产区各类粮食企业累计收购 2012年新产中晚稻、玉米、

大豆共 6422 万吨，同比减少 107.6 万吨。 

分品种看：湖北、黑龙江等 17 个主产区收购中晚稻 3322.2 万吨，同比减少 164.4

万吨；黑龙江、山东等 11 个主产区收购玉米 2936.3 万吨，同比增加 125 万吨；黑龙

江、吉林等 6个主产区收购大豆 163.5 万吨，同比减少 68.2 万吨。 

四、巴西新豆预售速度加快，美国大豆产量再遭上调 

1、巴西大豆产量遭上调，新豆预售比例达到 67.7% 

据行业分析师称，2012/13 年度巴西大豆产量预测数据上调了 100 万吨左右，达

到创纪录的 8300 万吨。巴西农业部下属的食品供应公司在十二月份报告中曾预计本年
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度大豆产量为 8260 万吨。目前巴西所有主产区的大豆作物状况良好，只有局部地区的

降雨量偏低，主要集中在中西部以及东北地区。据农业经济研究所称，迄今为止巴西

头号产区马托格罗索州的新豆预售比例已达 67.7%。就全国范围来看，新豆预售比例

已超过 50%，相比之下，五年平均进度为 30%。马托格罗索州通常占到全国大豆产量的

30%左右，目前马托格罗索州部分地区已经开始收获新豆。 

2、美豆周度出口量高于预期，但分析机构上调美豆产量预估打压市场 

美国农业部本周公布，最新一周美国大豆出口销售 49.63 万吨，高于预估的 25-45

万吨，但交易商仍对中国近期取消美国大豆订单感到不安。美国农业部还公布，最新

一周美国出口豆粕 5.38 万吨，低于预估的 10-25 万吨，豆油出口 3.14 万吨，高于预

估的 1-3 万吨。 

周五，民间分析公司 Informa Economics 预计美国 2012 年大豆产量为 30.4 亿蒲

式耳，单产为每英亩 40.1 蒲式耳，高于美国农业部上次预估的 29.71 亿和 39.3 蒲式

耳，对美豆期价带来打压，美国农业部将于 1月 11日更新预估。 

五、连豆相对抗跌，连豆粕仍将疲弱 

本周连豆期价小幅下探后回升，期价整体仍处于前期的横盘整理区间，但期价重

心已经明显下移，市场成交量和持仓量也在低位徘徊，投资者参与热情较低。进入 12

月下旬后，市场上的利空消息逐渐增多，美豆期价连续受到中国取消美国大豆船货的

利空消息打压，南美天气改善也对大豆期价带来压制，国内外大豆期价均出现下探。

但连豆表现相对抗跌，期价仍受到前期低点的支撑，周五期价小幅回升，后市市场利

空消息依旧将主导市场，连豆期价虽相对抗跌，但仍难以摆脱弱势震荡的走势。 

本周连豆粕期价也大幅下跌，1305 合约周一收出大阴线，周五期价大幅跳空低开

后震荡，周度下跌 88 元或 2.64%，并连续三周下跌。经过本周的下跌，1305合约期价

已经距离前期低点 3122 不远，同时从技术上来看，期价受到布林通道下轨的支撑，后

期仍将挑战布林通道下轨支撑。但从基本面来看，连豆粕基本面相对疲弱，这一方面

受到美豆期价大幅走低的带动，另一方面，随着春节的临近，国内豆粕补库存活动已

经有所放缓，再加上后期生猪出栏将逐渐增加，对豆粕的需求将有所降低，国内豆粕

价格短期难以出现大幅回升，预计短期或将低位震荡偏弱运行，建议投资者以空头思

路对待。 
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