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第一部分  油脂期货窄幅运行             

图1-1: 油脂期货窄幅运行                     

 

 

资料来源:bloomberg、中期研究院 

本周（2012年12月31日-2013年01月04日），本周准确来讲只有2个交易日，2012年

12月31日和2013年01月04日，周一豆类、油脂板块走势偏弱，而整体国内的金融市场

延续着开心的元旦节前的红包行情，走势依旧坚挺。而2013年01月04日则是小幅反弹

的走势，明显的油脂类表现优于粕类。 

指数表现，周度级别大连豆油指数周度上涨1.57%，大连棕榈油1305周度上涨

1.08%，郑州菜籽油指数周度上涨0.60%。美国方面，CBOT大豆指数周度下跌3.58%，CBOT

豆粕3月合约周度下跌6.09%，CBOT豆油1月合约周度上涨0.88%。 

第二部分  油脂期货上涨   现货小幅跟涨       

一、商务部：旺季助推食用油价小幅上行 

商务部市场运行司发布本期商务预报： 

  食用油市场进入传统需求旺季，价格整体小幅上行。 
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油脂低位运行   前期低点多单谨慎持有 

   

相关报告： 

 
 

1、油脂延续低位   多看

少动等机会                    

 （2012.12.29） 

2、油脂再探底部   谨慎

短多思路                    

 （2012.12.22） 
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  上周（12 月 24 日至 30 日）商务部重点监测的全国 36 个大中城市食用油零

售价格整体上涨。 

  其中，花生油、豆油和菜籽油价格比前一周分别上涨 0.2%、0.1%和 0.1%。 

  杭州、武汉和石家庄花生油价格分别上涨 0.9%、0.6%和 0.6%； 

  南京、武汉和长沙豆油价格分别上涨 1.3%、1%和 0.6%； 

  贵阳、杭州和乌鲁木齐菜籽油价格分别上涨 0.9%、0.5%和 0.4%。 

二、2012 年我国进口油脂油料增幅较大 

2012 年 1-11 月，我国农产品进出口总额为 1582.7 亿美元，同比增 14.3%。其中，

出口 567.2 亿美元，同比增 4.4%；进口 1015.5 亿美元，同比增 20.8%。贸易逆差为 448.3

亿美元，同比扩大 50.7%。 

食用油籽 

食用油籽：1-11 月，进口 5614.3 万吨，同比增 14.2%；进口额 337.5 亿美元，同

比增 18.8%。出口 90.5 万吨，同比增长 15.0%；出口额 15.3 亿美元，同比增 24.4%。

贸易逆差 322.2 亿美元，同比扩大 18.5%。其中，大豆进口 5249.5 万吨，同比增长 11.2%。

油菜籽进口 271.2 万吨，同比增长 155.4%。 

食用植物油：1-11 月，进口 834.5 万吨，同比增 20.6%；进口额 95.7 亿美元，同

比增 19.5%。贸易逆差 94.1 亿美元，同比扩大 20.5%。其中，棕榈油进口 538.7 万吨，

同比增长 2.6%。豆油进口 162.4 万吨，同比增 54.3%。菜油进口 109.0 万吨，同比增

127.2%。 

饼粕：1-11 月，进口 101.9 万吨，同比降 42.8%；进口额 2.5 亿美元，同比降 50.6%。

出口 138.9 万吨，同比增长 158.9%；出口额 6.9 亿美元，同比增 194.5%。玉米酒糟蛋

白（DDGs）进口 228.2 万吨，同比增 51.7%；进口额 7.4 亿美元，同比增 71.5%。 

三、大豆期货温和收升，受少量技术性买盘提振 

1 月 4 日，CBOT 大豆期货周五连续第四日下跌，受美国农业部（USDA）下周料

上调 2012 年美国大豆产量预估且巴西料开始收割创纪录产量的大豆打压。私人分析机

构 Informa 预计美国 2012 年大豆产量为 30.4 亿蒲式耳，单产为每英亩 40.1 蒲式耳，

高于之前预估的 29.71 亿蒲式耳和 39.3 蒲式耳。USDA 预计于 1 月 11 日公布新的产量

预估结果。 

    CBOT 1 月大豆期货下跌 14 美分或 1.0%至每蒲式耳 13.89 美元，为七周低点。交

投最活跃的 3 月大豆期货下跌 19 1/4 美分或 1.4%至每蒲式耳 13.67 1/4 美元。 

    豆粕期货连续七日下跌，近月合约自 6 月初以来首次收于每吨 400 美元下方。交

投最活跃的 3月大豆期货合约九日相对强弱指标跌至19，位于技术性超卖 0-30区间内。 

    本周，3 月大豆期货下跌 3.6%，连续第三周下跌。3 月豆粕期货下跌 6.1%，连续

第三周录得跌幅。3 月豆油合约收高 0.9%，连续第二周走高。 
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    美国农业部(USDA)周五公布的大豆出口销售报告显示，截至 12 月 27 日当周，美

国 2012-13 年度大豆出口净销售 43.49 万吨，此前预估区间为 25-45 万吨。交易商仍对

中国近来取消美国大豆订单保持谨慎。USDA 称，截至 12 月 27 日当周，美国 2012-13

年度豆油出口净销售 3.14 万吨，预估区间为 1-3 万吨，豆粕出口销售 5.38 万吨，低于

分析师预估 10-25 万吨。 

    阿根廷农业部在周度作物报告中称，大豆作物种植完成 90%，高于去年同期的

89%。大连豆粕期货周五在今年的首个交易日跌逾 2%，因担忧国内动物饲料需求疲软。

0153 GMT，交投最活跃的 2013年 5月合约下跌 2.2%至每吨 3,237元（520美元)。CBOT3

月大豆合约跌 19-1/4 美分，报每蒲式耳 13.67-1/4 美元。3 月豆油合约下跌 0.80 美分，

报 49.90 美分。3 月豆粕合约下跌 5.2 美元，报每短吨 399 美元。  

四、国内豆类、油脂现货动态   

1、未来天气仍是重点 大豆后期行情震荡偏强 

本周（2012 年 12 月 28 日-2013 年 1 月 5 日），国内大豆收购价格稳中有涨，市场

消费需求增大。据中华粮网监测：2012 年第 51 期大豆收购价格指数 121.35，周比上

涨 0.31%。 

表 1-1：国内主产区大豆现货价格 

地区 等级 2013-01-05 上周同期 上月同期 年同期 

哈尔滨 国产三等 4580 - 4520 4000 

牡丹江 国产三等 4600 - 4500 3980 

佳木斯 国产三等 4540 - 4520 3920 

资料来源：Bloomberg，中期研究院 

本周，国内主要港口进口大豆分销价格小幅下滑。 

表 1-2：国内港口大豆现货价格 

地区 等级 2013-01-05 上周同期 上月同期 年同期 

大连港 进口普通 4550 - 4450 3750 

天津港 进口普通 4600 - 4500 3750 

广东港 进口普通 4600 - 4600 3850 

资料来源：Bloomberg，中期研究院 

压榨利润 

本周油粕价格震荡下滑，油厂压榨利润下跌。其中进口大豆加工利润油厂盈利水平

约-108 元/吨；国产大豆加工利润盈利水平约 153 元/吨。 

港存及海运费情况  

本周港口大豆库存数量下滑。根据监测，当前国内主要港口进口大豆库存约 549.7

万吨，较上周下滑 4.7 万吨。本周国际粮船运费下滑，据监测，目前美湾至中国港口

国际粮船运费为 41.66 美元/吨；南美至中国港口国际粮船运费为 36.79 美元/吨。 
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2、外盘冲高回落 国内油脂市场平稳运行 

本周（2012 年 12 月 28 日-2013 年 1 月 5 日）油脂市场受益宏观利好刺激，外盘

期价有所反弹。国内期市因元旦假期休市三天，现货市场平稳运行。其中，国内一级

豆油现货价格 9050 元/吨，较上周略跌 50 元/吨；四级菜油现货价格 10800 元/吨，较

上周上涨 100 元/吨；24 度棕榈油现货价格 6400 元/吨左右，较上周涨 80 元/吨左右。

菜籽方面，市场走势平淡无奇，价格整体依然稳定。 

表 1-3：国内油脂现货价格 

地区 品种 等级 价格类型 产地 2013-01-05 周同期 月同期 年同期 

大连 豆油 一级 出厂价 本地产 9050 - 9050 8850 

江苏 豆油 一级 出厂价 本地产 9000 - 8800 9200 

湖北 新菜油 四级 出厂价 襄樊 10800 - 10800 10100 

安徽 新菜油 四级 出厂价 巢湖 10800 - 10800 10100 

天津 棕油 24度 分销价 马来 6400 - 6450 7750 

广州 棕油 24度 分销价 马来 6300 - 6200 7700 

资料来源：Bloomberg，中期研究院 

本周，国际大宗商品受宏观利好刺激冲高回落。美豆油呈现宽幅震荡之势。豆油

价格有所回落；马棕油期价低位反弹势头不减，现货价格持续回暖。 

表 1-4：油脂国际价格 

船期 

（2013-01-05） 

CNF价格 

（美元/吨） 

到国内综合成本 

（元/吨） 

比上周 比上年同期 

豆油（1月） 1109 8741 -279 -683 

棕榈油（1月） 861 6739 227 -2145 

资料来源：Bloomberg，中期研究院 

                     第三部分  油脂前期低点多单谨慎持有    

油脂： 

建议投资者仍以短多思路操作， 1305豆油合约考验上方阻力位 8900支撑位 8550，

1305 棕榈油阻力位 7050 支撑位 6820，1305 菜油阻力位 10000 支撑位 9750。目前，多

以观望为宜。仍以小幅上涨后的回调对待，切记盲目追涨杀跌。       
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