
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

有色金属早报 

2012 年 12 月 20 日 星期四 

美房地产数据挫伤铜价 
【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 

 

 

今日要闻： 

美国 11 月新屋开工量下滑 3% 

世界金属统计局：1-10 月全球铜市场供应短缺 12.5 万吨 

日本泛太平洋铜业同意上调 2013 年铜精矿 TC/RC 

 
 
外盘表现 

伦敦金属交易所(LME)三个月期铜收报每吨 7,926 美元,较周二收盘时

的买入价8,024美元回落1.2%.纽约商品期货交易所(COMEX)12月期铜收

低4.15美分,报每磅3.5950美元,盘中在3.5900-3.6405美元之间交投. 

 

 

操作建议 
铜：美国房地产市场数据打击铜价进一步回落，预计短期内回落势头

有望延续，建议以 8000 美圆为止损逢高尝试抛空。 

 

锌铝：铜价下跌打击锌铝买入信心，暂短线操作。 

 

热点关注 

美国财政悬崖问题 

美国经济数据 

中国备货及旺季铜需求 

中国潜在新经济刺激政策 

 

铜、铝、锌、铅 
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一、新闻信息：  

■ 事件：美国 11月新屋开工量下滑 3% 

11 月，美国新房开工数量下滑 3%，在经过季节调整后的年值为 86.1 万户，这主要是因为西部和

东北部地区新房开工数量大幅下滑造成的。尽管 11月美国新房开工数量出现下滑，但在过去的 12 个

月里，该值累计增长了 22%。与 2006 年 230 万户的峰值相比，现有水平依然较低。 

 

■ 事件：世界金属统计局：1-10 月全球铜市场供应短缺 12.5 万吨 

世界金属统计局称，1-10 月全球铜市场供应短缺 12.5 万吨。1-10 月全球铜消费量为 1695.8 万吨，

2011 年同期 1622.5 万吨。中国表观铜消费量增长 98.1 万吨至 728.5 万吨，占全球需求量之比略低于

43%。全球 1-10 月份精炼铜产量同比增长 2.2%，至 1683 万吨，西班牙和印度产量增长显着，智利产

量减少 13.87 万吨。10份全球精炼铜产量 173.1 万吨，消费量 162.5 万吨。 

 

■ 事件：日本泛太平洋铜业同意上调 2013 年铜精矿 TC/RC 

日本最大的铜冶炼厂--泛太平洋铜业（Pan Pacific Copper）一消息人士称，该公司和一全球大

型矿产商将同意，把 2013 年有期铜精矿年度加工精炼费用(TC/RC)至少调高 11%。直接接触谈判的消

息人士称，在为期两年的合同下，两家公司敲定的费用可能在加工费每吨 70.0-79.0 美元和精炼费每

磅 7.00-7.90 美分之间，高于 2012 年全年的每吨 63.0 美元/每磅 6.30 美分。 

 

二、国内现货行情：  

表 1 有色金属现货报价（单位：元/吨） 

 
 

表 2 铜品种价差分析（单位：元/吨） 

佛山 1#光亮铜线均价 52000 CU1301 收盘价 57380 CU1303 收盘价  57650 

精、废铜价差  5150 基差(现货-CU1212)  -330 基差(现货-CU1303)    -600 
  数据来源：长江现货、浙商期货研究中心 
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三、外盘简述： 

伦敦 12 月 19 日消息,期铜周三回落,美国 11 月房屋开工减少,使需求前景的不确定性增强,另外,

投资者还密切关注美国预算磋商的进展. 

分析师称,实货需求仍然迟滞,使铜价陷于狭窄区间内. 

"年底将近,市场出现部分结账操作,投资者一直在锁定获利,导致铜价走低,"VTB 的分析师 Andrey 

Kryuchenkov 表示. 

"美国在最后一刻达成避免财政悬崖协议的可能性很高.如果成真,将对基本金属市场有利.不过,

要使诸如铜等商品的涨势持续,需要看到更多现货需求改善的迹象." 

LME 三个月期铜收报每吨 7,926 美元,较周二收盘时的买入价 8,024 美元回落 1.2%. 

纽约商品期货交易所(COMEX)12月期铜收低4.15美分,报每磅3.5950美元,盘中在3.5900-3.6405

美元之间交投. 

交易商称,美国房屋开工数据加重了市场对铜需求前景的疑虑.美国商务部公布的数据显示,11 月

房屋开工较前月回落 3%,不及分析师的预期. 

数据公布后,铜价跌至日低 7,912 美元. 

在避免财政悬崖的磋商中,民主党试图迫使白宫在加税问题上做出更多让步. 

自 11 月中到 12月 12 日接近两个月高位,铜价累计上扬近 8%,之后涨势动能开始消退,交易商在年

底前削减风险头寸,并结清头寸.期铜年内迄今累计上扬逾 5%. 

欧元兑美元攀升至七个半月高位也扶助支撑铜价,之前公布的数据显示,德国 12 月企业景气判断

指数连升第二个月,录得两年半以来最大月度涨幅. 

其他金属方面,三个月期锡盘中触及 3月中以来最高 23,847 美元,之后回落,收盘小跌,报每吨

23,500 美元,周二收报每吨 23,525 美元. 

期锡是今年表现最佳的金属,年内迄今累计上扬 22%. 
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四、交易所库存与仓单日报： 

伦敦金属交易所（LME） 

LME 12 月 19 日基金属注销仓单(单位：吨) 

金属           库存总量   注销仓单   注销占百分比 

 铜            304,900      50625        16.60 

 铝          5,240,725    1550000        29.58 

 铅            335,750     144775        43.12 

 锌          1,227,175     621475        50.64 

 锡             12,070       2505        20.75 

 镍            138,330      13770         9.95 

纽约商品交易所（COMEX）铜库存变化情况(单位：短吨) 

  品种            12 月 18 日    12 月 19 日 

注册仓单           63,318     63,318 

非注册仓单          4,915      5,598 

  总计             68,233     68,916 

上海期货交易所（SHFE） 

2012 年 12 月 19 日  铜仓单日报(单位：吨) 

 

数据来源：LME、COMEX、SHFE、浙商期货研究中心 
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五、铜套利比价： 

实际比值 
合约月份 LME 价格 升贴水 远期汇率 进口成本 沪铜价格 进口盈亏 

今日 昨日 

进口平衡

比值 

现货 7999.0  -28.0  6.29  59335  57190 -2145  7.15  7.16  7.42  

一月期 8011.0  -16.0  6.29  59423  57440 -1983  7.17  7.16  7.42  

二月期 8020.0  -7.0  6.29  59490  57580 -1910  7.18  7.18  7.42  

三月期 8027.0  0.0  6.29  59541  57670 -1871  7.18  7.18  7.42  

四月期 8034.0  7.0  6.31  59782  57720 -2062  7.18  7.18  7.44  

五月期 8040.0  13.0  6.33  60015  57770 -2245  7.19  7.19  7.46  

六月期 8046.0  19.0  6.35  60249  57850 -2399  7.19  7.19  7.49  

LME 三月期 贸易升贴水 增值税 进口关税 杂费 
参数 

8027 50 17% 0 100 

注：1、LME 三月期价格为沪铜上一交易日收盘时的报价，沪铜价格为上一交易日收盘价。 

    2、国内现货价格为长江有色市场现货成交区间的均价。 

3、实际比值低于进口平衡比值表示进口亏损，高于后者则表示进口盈利。 

  

六、上期所会员持仓排名： 
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数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心 
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七、上期所铜库存与注册仓单占比： 

图 1 上期所铜库存 图 2 上期所铜注册仓单较库存占比 
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数据来源：浙商期货研究中心 数据来源：浙商期货研究中心 

截止 12 月 14 日，SHFE 铜库存为 205385 (+7406)吨，其中保税库存为 45028 (-1050)吨。SHFE

铜注册仓单占比为 26.46%,前值 28.94%。 

     

八、LME 铜库存： 

图 3  LME 铜库存与增减量走势 

 
数据来源：99期货网  
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九、CFTC 基金持仓： 

 图 4 CFTC:截止 12月 11 日当周 COMEX 铜期货持仓报告 
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数据来源：CFTC、浙商期货研究中心 

截止 12 月 11 日，CFTC 铜期货基金净多持仓 12631（+3579）手，总持仓 151310（+7317）

手。 
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免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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