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一、欧洲、美国重要资讯： 

宏观方面隔夜欧美方面：美国参议院在财政悬崖问题上依然未打破僵局；美参议

院通过 604 亿美元桑迪救济法案；美国裁定将继续对华硅砖产品实施反倾销调查；俄

今年消费物价指数增长 6.6%；蒙蒂：意大利面临失业危机。 

二、近期基本面梳理：  

1、ITS：12 月马来西亚出口棕榈油 157 万吨环比降 5.7% 

外媒报道，船运调查机构 ITS 12 月 31 日公布数据显示，马来西亚 12 月份出口

棕榈油为 157 万吨左右，环比下降 5.7%。 

2、截至 20 日主产区收购大豆 140.1 万吨 

主产区秋粮收购进入高峰，收购进度与上年同期持平略增。据统计，截至 12 月 2

0 日，秋粮主产区各类粮食企业累计收购 2012 年新产中晚稻、玉米、大豆共 5769.3 万

吨，比上年同期增加 11.6 万吨。 

其中：湖北、黑龙江等 17 个主产区收购中晚稻 3097 万吨，比上年同期减少 38.6

万吨； 

黑龙江、山东等 11 个主产区收购玉米 2532.2 万吨，比上年同期增加 100 万吨； 

黑龙江、吉林等 6 个主产区收购大豆 140.1 万吨，比上年同期减少 49.8 万吨。 

3、农情调度显示今年冬油菜长势好于上年 

今年，冬油菜面积稳中略增，播种质量提高，当前苗情长势是近十年同期较好的

一年。据农业部 12 月 17 日农情调度显示今年冬油菜长势好于常年同期。全国冬油菜

一类苗占 36.1%，同比减少 2.1 个百分点；二类苗占 44.1%，增加 1.0 个百分点。一、

二类苗合计 80.2%，比近十年平均值增加 2.9 个百分点，是近十年同期偏上水平（居第

3 位）。三类苗占 19.8%，增加 1.1 个百分点。 

农业部门要密切关注天气变化，指导各地落实抗冻防寒措施，确保安全越冬。同

时，要及早安排春季田管工作，制定春季田管的技术方案，加强分类指导，切实抓好

各项措施落实，力争明年夏季粮油获得好收成。 
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农产品·油脂 

油脂减仓下行   多看少动等机会 

中期研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

相关报告:  

1、油脂延续探底   考验

前期低点支撑                      

        （2012.12.20） 

2、油脂低开弱势震荡   

仍旧考验低点支撑                      

        （2012.12.19） 
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 三、油脂期货表现： 

12 月 31 日，大连豆油期货早间高开，随后震荡整理，午后走低，盘终收跌。主

力合约减仓缩量，收阴线。12 月 31 日星期一，大连商品交易所（DCE）豆油期货主

力 y1305 合约，开盘 8672 元，收盘 8612 元，跌 30 元，最高 8740 元，最低 8608 元，

结算价 8680 元，成交量 449196 手，持仓量 500834 手。 

12 月 31 日，大连棕榈油期货早间高开，上午震荡走高，午后走低，盘终收跌。

主力合约减仓缩量，收阴线。12 月 31 日星期一，大连商品交易所（DCE）棕榈油期

货主力 p1305 合约，开盘 6980 元，收盘 6922 元，跌 46 元，最高 7044 元，最低 6916

元，结算价 6986 元，成交量 653958 手，持仓量 554520 手。  

 12 月 31 日，郑州菜籽油期货早间低开，随后震荡上行，午间收盘前高位震荡，

午后震荡下行，盘终收跌。主力合约减仓缩量，收阴线。12 月 31 日星期一，郑州商

品交易所（CZCE）菜籽油期货主力 1305 合约，开盘价 9804 元，收盘价 9754 元，跌

86 元，最高 9896 元，最低 9752 元，结算价 9824 元，成交量 33308 手，持仓量 85414

手。 

四、后期操作建议： 

接下来，国内三天的元旦节休市，再加上 28 日的上调保证金，今日油脂市场的低

位窄幅波动，高开低走，显示疲弱走势，市场减仓离场意愿明显。建议投资者多看少

动，以观望为主要思路。在操作层面，1305 豆油合约考验上方阻力位 8600 支撑位 8480，

1305 棕榈油阻力位 6730 支撑位 8620，1305 菜油阻力位 9800 支撑位 9640。目前，多

以观望为宜。仍以小幅上涨后的回调对待，切记盲目追涨杀跌。   
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