
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

化工品早报 

2013 年 1 月 11 日 星期五 

美原油升至 4 个月最高位 

【浙商期货·研究中心】 

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。 

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。 

 

产业链观察： 

原油： 1月 10，美国原油期货周四攀升至 16周最高位，因有消息称全
球最大石油出口国--沙特在 12 月削减石油产量。NYMEX 2 月原油期货收
升 72美分，至每桶 93.82 美元，创 9月 18 日以来的最高水准。ICE 2 月
布兰特原油合约收高 13美分，至每桶 111.89 美元。布兰特原油较美国指
标原油的升水降至每桶 18.07 美元的 16周低位，较一个月前下跌约 4 
美元。 

PX：亚洲对二甲苯(PX)市场价格下滑 4 美元/吨，至 1693.5-1694.5 美

元／吨 CFR 中国台湾/中国大陆 1667.5-1668.5 美元／吨 FOB 韩国。 2013

年 1 月份亚洲地区 PX 合同执行价格执行 1625 美元/吨 CFR，较 2012 年 12

月份合同执行价格上涨 75美元/吨。 

PTA 进口：PTA 进口现货市场行情走软，市场台湾货源报价 1205-1210

美元/吨附近，下游厂家递盘价格在 1195-1200 元/吨左右，实际商谈价格

在 1200 美元/吨左右。韩国货报盘价格在 1200 美元/吨左右，下游厂家递

盘价格在 1190 元/吨附近，实际商谈价格在 1190-1195 元/吨附近。 

PTA 内贸：PTA 华东内贸市场行情平淡，持货商报盘价格 9000 元/吨左

右，下游厂家零星递盘价格在 8900 元/吨左右，实际商谈价格在 8950 元/

吨附近。 

聚酯：PTA 现货价回调，MEG 价格走势调整，聚酯切片、有光聚酯切片

价格走势盘整，CDP 切片价格走势调整，聚酯瓶片价格走势暂稳。腈纶短

纤 1.5D×38mm、腈纶毛条 3D×102mm 价格均为调整，CPL、锦纶 6切片价

格均有上调状态。市场上半光切片现货成交价为 11250 元/吨三月承兑送

到，现款主流一般在 11100 元/吨。有光切片现货成交价在 11250 元/吨三

个月短途送到，现款主流一般在 11100 元/吨。CDP 切片市场现货成交价

在 11800 吨左右三个月承兑送到。聚酯瓶片市场一般送到成交价在 11400

元/T。聚酯切片整体市场上成交量不足。 

操作建议： 

上游原油及 px 价格保持高位，成本支撑继续强势。短期内前期涨幅较
大，技术上有调整压力，逢回调十日线可继续做多。 

热点关注 

 新产能释放及 PX 价格变化，装置情况 

 

PTA 
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一、 装置及企业动态 

重 庆 蓬

威石化  

90  装置满负荷运行，公司产品主要执行合同用户  

逸 盛 海

南  

200  装置 11 月 15 日开始试车，该装置只开一半产能，目前启动失败，试运行后仍未产出合

格品  

翔 鹭 石

化  

165  装置目前负荷稳定。公司原计划 2012 年四季度开启 200 万吨/年的 PTA 二期装置，后推

迟至 2013 年，具体时间继续跟踪  

BP 珠海  170  11 月 23 日 50 万吨/年的小装置停车检修，目前仍在停车状态，该公司产品全部执行合

同用户。新装置方面，BP 公司计划新建第三套 125 万吨/年的 PTA 新装置，初步拟定 2014

年完工  

远 东 石

化  

250  公司按照计划 11 月 5 日 140 万吨的新产能全部停车检修，近期有望结束检修，其他老

装置全部满负荷运转，公司产品全部执行合同用户  

辽 阳 石

化  

80  1 号 27 万吨/年的 PTA 装置一直停车状态，2号 53万吨/年的装置目前开工基本维持在 8

成  

亚 东 石

化  

70  装置运行稳定，公司产品全部执行合同用户  

宁 波 三

菱  

60  装置运行正常  

逸 盛 石

化  

330  目前一条 65 万吨的装置停车中，具体开车时间未定，剩余装置负荷运行在 8-9 成。公

司产品全部执行合同用户，库存较低  

逸 盛 大

化  

220  110 万吨/年的一条线停车，另外一条生产线稳定，该地区 300 万吨的二期装置上周进入

试运行阶段，目前已出产品，开工负荷 5成左右  

江 阴 汉

邦化学  

60  装置开工稳定  

天 津 石

化  

35  装置开工稳定  

台 化 宁

波  

80  装置开工稳定。公司产品全部执行合同用户  

上 海 石

化  

35  开工稳定  

仪 征 石

化  

98  2 号线 65万吨/年的 PTA 装置于 11月 20 日停车，停车 10-15 天,12 月 6 日已重启开车  

福 建 佳

龙  

60  装置开车稳定，公司产品全部执行合同用户，目前厂家无库存  

乌 鲁 木

齐石化  

9  正常运行。  

扬 子 石

化  

135  3 月 1 日 2 号 35 万吨的装置开始停车检修 9个月，目前仍在停车状态，另外 1 号 35 万

吨产能目前负荷提升中  
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三 房 巷

海 伦 石

化  

120  装置运行正常  

恒 力 石

化  

440  位于大连的 440 万吨/年的一期和二期 PTA 新装置满负荷运转，目前日产量大致 12000

吨，产品多数自用，少量外销随行就市  

洛 阳 石

化  

32.5  装置负荷降低至 8成附近，目前日产量 750 吨左右。产品全部执行合同户，无外销产品  

桐 昆 嘉

兴  

150  12 月 10 日装置按照计划检修，为期大约半月，其装置目前结束检修，于上周五重启，

目前基本稳定，产品全部自用，无外销  

 

二、相关产品报价及成本核算： 

图 1 PX 报价及 PTA 成本折算 

 价格 变动 

PX（美元/吨） 1667 -27 

PTA 折算成本（元/吨） 9209 -133 

国产 PTA 现货（元/吨） 8920 -30 

进口 PTA 现货（元/吨） 1197 -15 

进口台湾产 PTA 折算人民币价 9499 内外盘价差-461 

 

数据来源：浙商期货研究中心 
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免责声明： 
本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开
资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测
均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操
作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经
使用或了解其中的信息。 
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