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第一部分 本周行情综述 

   上周全球经济数据有所改善，对美国财政悬崖谈判的期望偏于乐观，评级机构上调

对希腊主权信贷的评级，德国商业景气指数连续两个月上升，国际石油期货市场气氛

受到支撑，周度行情以上涨为主，但是，周末美国财政谈判陷入僵局，市场担心增税

和压缩开支将抑制需求，欧美原油期货大幅度下跌，纽约轻质原油期货结束五个交易

日连涨。截止 2012 年 12 月 20 日的一周，纽约商品交易所轻质低硫原油首月期货净

涨 4.24 美元，涨幅 4.94%；每桶结算均价 88.30 美元，比前一周高 2.312 美元，结算

价最高每桶 90.13 美元，最低每桶 86.73 美元。伦敦洲际交易所布伦特原油首月期货

净涨 2.29 美元，涨幅 2.12%；每桶结算均价 109.24 美元，比前一周高 1.28 美元，结

算价最高每桶 110.36 美元，最低每桶 107.64 美元。 

第二部分 基本面分析 
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图1:原油BRENT以及WTI走势图 

 

资料来源:Bloomberg, 中期研究 

1、影响原油价格的重要消息 

12月汇丰中国制造业PMI初值为50.9，创14个月新高，显示制造业回升动能增强。

12月新订单指数创下20个月新高，推动PMI指数回升，需求回暖有所加快，且强于季

节性。汇丰中国制造业PMI指数显示制造业增长动能逐渐恢复。12月PMI环比回升0.4

个百分点，强于季节性，这种特征已延续4个月。 

美联储周五(12月14日)公布的数据显示，美国11月工业生产月率增幅远大于预期，

并录得2010年12月以来最大增幅。数据显示，美国11月工业生产月率增长1.1%，预期

为增长0.3%，10月修正后为下滑0.7%，前值为回落0.4%。数据还显示，美国11月产

能利用率为78.4%，基本与预期的78%持平，10月修正后为77.7%，前值为77.8%。 

评等机构标准普尔周二将希腊的主权信贷评等由选择性违约上调至B-,展望为稳定,

指因其欧洲伙伴国努力将希腊留在欧元区。欧元区成员国和国际货币基金组织已经同

意在3月底前释出491亿欧元援助金，这是在希腊通过节约开支措施和完成债务回购后

所作的决定。德国欧洲经济研究所Ifo公布数据显示，Ifo商业景气指数连续第二个月走
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高。数据显示，德国12月IFO商业景气指数升至102.4，前值为101.4，创5个月以来最

高水平，并好与市场预期102.0。 

2.机构资金方面。 

投机商在纽约商品交易所轻质原油期货中持有的净多头减少 14.2%。美国商品期

货管理委员会最新统计，截止 12 月 11 日当周，纽约商品交易所原油期货中持仓量

1543454 手，减少 5613 手。大型投机商在纽约商品交易所原油期货中持有净多头

166339 手，比前一周减少 27494 手。其中多头减少 3831 手；空头增加 23663 手。 

 管理基金在纽约商品交易所美国轻质低硫原油持有的期货和期权中净多头减少

21.35%，而在洲际交易所欧洲市场美国轻质低硫原油持有的期货和期权中净多头减少

8.88%。根据新的分类，截止 12 月 11 日当周，管理基金在纽约商品交易所原油期货

和期权中持有净多头从前一周的129530手减少到101871手；其中多头减少4349手；

空头增加 23310 手。管理基金在伦敦洲际交易所欧洲市场美国轻质低硫原油期货和期

权中前周持有的净多头从前一周的 23130 手减少到 21076 手，其中多头增加 363 手；

空头增加 2417 手。管理基金在布伦特原油期货和期权中持有的净多头减少 14.47%。

据洲际交易所周一提供的数据分析，截止 12 月 11 日，布伦特原油期货和期权持仓量

1515593 手，比前一周增加了 10826 手；管理基金在布伦特原油期货和期权中持有净

多头 95447 手，比前周减少 16142 手。其中持有多头减少 12245 手，空头增加 3897

手。管理基金在布伦特原油期货中持有的净多头减少 15.8%。据洲际交易所周一提供

的数据分析，截止 12 月 11 日，布伦特原油期货持仓量 1315011 手，比前一周增加了

33879 手；管理基金在布伦特原油期货中持有净多头 92760 手，比前周减少 17407 手。
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其中持有多头减少 12413 手，空头增加 4994 手。 

图2:Brent原油持仓数据  

  

资料来源:Bloomberg, 中期研究 

 

图3:原油商业库存以及隐含需求量 

  

资料来源:Bloomberg, 中期研究 

3、需求和库存方面的情况： 

美国能源信息署认为，截止 2012 年 12 月 14 日当周，美国原油库存和馏分油库

存下降而汽油库存增长。美国原油库存量 3.71645 亿桶，比前一周下降 96 万桶；美

国汽油库存总量 2.19322 亿桶，比前一周增长 221 万桶；馏分油库存量为 1.1697 亿
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桶，比前一周下降 109 万桶。 

美国石油需求季节性增长。过去的一周，美国石油需求总量日均 1995.5 万桶，比

前一周高 112.9 万桶；其中美国汽油日需求量 861.8 桶，比前一周高 12.9 万桶；馏分

油日均需求量 421.4 万桶，比前一周日均高 71.4 万桶。 

第三部分 后市展望 

上周全球经济数据有所改善，对美国财政悬崖谈判的期望偏于乐观，评级机构上

调对希腊主权信贷的评级，德国商业景气指数连续两个月上升，国际石油期货市场气

氛受到支撑，周度行情以上涨为主，但是，周末美国财政谈判陷入僵局，市场担心增

税和压缩开支将抑制需求，欧美原油期货大幅度下跌，纽约轻质原油期货结束五个交

易日连涨。市场的经济数据向好对原油价格有一定支撑，但是对于美国财政悬崖问题

解决的担忧仍然抑制油价的进一步走势。 
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