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天胶早报

2013 年 1 月 4 日 星期五

天胶：风险事件暂告结束，延续偏多操作

【浙商期货·研究中心】

坚持“研究创造价值”理念，

注重对国内外宏观经济、政策导向

和投资策略等领域的研究，并将研

究成果通过每日早会、浙商月报和

年报等产品向投资者推广，不定期

的投资、套利方案、专业的套保团

队服务等已经成为投资者不可或缺

的理财助手。公司还将与浙商证券

携手将证券期货研究做到更好，把

研发服务引入更深层次的阶段。

展望未来、期待辉煌，随着金

融及衍生品业务的不断发展，在新

的起点上，浙商期货的发展必将迎

来一个更加灿烂辉煌的明天。

今日要闻：

美国财政悬崖结束第一回合的博弈；

国内丁二烯报价企稳，合成胶报价微幅反弹；

外盘表现

美元指数元旦假期内大幅走高，收于 80.52 美元，相比节前大涨 0.65；

WTI 原油价格元旦假期连续走高，收于 92.92 美元，上涨 1.10 美元；

隔夜道琼斯指数元旦假期走高，收于 13375.84，上涨 371.7。

操作建议
对于美国财政悬崖市场猜到了结果，却没猜到过程，美国两党在经济

坠崖的一刻将其生生的拽回来，美元指数受财政悬崖短期风险去除连续

两日大涨逼近 12 月初的高点，外盘大宗商品元旦假日期间风险情绪受提

振跟随走高。国内天胶周一延续涨势，市场看涨情绪持续升温，国内现

货跟涨，随着美国财政悬崖短期达成妥协协议，近期风险事件减少，操

作上延续偏多思路，但今日提防大幅高开回落的情况。

热点关注

美元、原油走势、欧债危机、泰国雨季、伊朗石油禁运
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一、新闻信息：

1、泰国气象局发布 2012年 12月-2013年 2月全国天气情况展望。其中北部、中部和东部天气情况整体正

常。12月-1月受来自中国高压带影响，上述地区将维持凉爽天气，月降雨量降至 10毫米以下。2月份气

温开始缓慢回升，降水量稍有增加。整体降水量和气氛与历年水平持平。但南部地区受热带低压影响，12

月至 1月中将有大量降水，尤其是东海岸的素叻他尼府雨量较大，并有可能出现洪水和泥石流。1月中起，

南部雨量开始下降。整体来看降水量和平均气温高于往年同期。

2、截至到 12月 28日，青岛保税区原胶：18.6万吨；复合胶：6.69万吨；合成胶：4.35万吨；橡胶总库

存 29.64万吨。

3、标准普尔评级服务公司周三维持 2013年美国经济增速 2.2%的预期不变，并将该国再度陷入衰退的可能

性进行了下调。标普还预计，美国经济增速将在 2014年加快至 2.7%，与此前预期相同。标普称，未来 12

个月美国重陷衰退的可能性目前为 10%-15%，此前预计为 15%-20%。

4、意见经常不太一致的美国联邦储备委员会内部又出现了一项新的分歧，即何时停止购买债券。美国联

邦公开市场委员会去年 12月 11日-12日的政策会议纪要显示，官员们对于何时停止资产购买计划有着不

同看法。少数官员希望将资产购买计划一直推行到 2013年底，另外几位官员希望在明显早于 2013年年底

的时间结束资产购买，其他一些官员则希望立刻停止资产购买计划。

二、外盘简述：
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日本：

东京期胶晚盘收盘行情：日胶主力 5 月合约因日本交易休假休市一天，随着美国财政悬崖危机暂告一

段落，日胶今日早盘大幅高开回落。

三、国内外现货价格：

图表 1 国内胶现货报价
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元旦前的最后一个交易日，国内天胶延续上涨，国内市场对于美国财政悬崖的最后收场看的很透，天

胶期价延续上涨。SCR5上海地区跟随期价大涨1000元，报收于25200元/吨价格，期货价格上涨对于现货报

价提振不大，高价胶教难获得市场认可。中石化华东对扬子石化、上海金山、镇海炼化丁二烯出厂报价12800

元/吨。近期主供高桥石化和南京扬金，外销少量。上海金山12万吨丁二烯装置开工正常。镇海炼化16.5

万吨/年丁二烯装置开工正常。扬子石化丁二烯年产能共22万吨，其中2#装置年产10万吨，1#装置年产12

万吨，正常运行。丁二烯受2013年产能减少的预期和近期亚洲货源流向欧洲的影响价格小幅上行，但近期

合成胶报价小幅回落，因国内天胶现货报价滞涨。昨日国内化工顺丁胶价格小幅回落100元，报收于17500

元/吨，丁苯胶价格上涨50元，收报于17050元/吨。
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图表 2 国内进口天然橡胶美元报价

上一交易日泰国合艾原料市场胶片85.52泰铢/公斤涨0.51泰铢/公斤，烟片88.9泰铢/公斤涨0.31泰铢/

公斤；胶水82泰铢/公斤涨1泰铢/公斤。东南亚天胶外盘上涨，期货连续强势带动外盘价格走高，产区供应

商看高近期胶价，不愿过低价格出货。昨日泰国 RSS3CIF价格上涨40美元，收报于3280美元/吨，印尼20

号标价收报于3020美元/吨。

数据来源：浙商期货研究中心

四、国内持仓变化：

图表 3-5沪胶持仓变化
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数据来源：99 期货网、浙商期货研究中心

五、库存周报：

图表 6 沪胶库存日报图
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图表 7 沪胶周库存走势图

数据来源：上海期货交易所、浙商期货研究中心、99 期货网

六、美原油投机持仓:

图表 8 NYMEX原油非商业性持仓图表
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数据来源：浙商期货研究中心、99 期货网
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免责声明：

本报告版权归“浙商期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开

资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意见不构

成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的关联机构或
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个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。
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