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     隔夜美豆延续震荡并小幅反弹，豆粕、豆油亦上涨。从 CFTC 持仓来看，美豆、

豆粕净多增加，豆油净多减少。国内方面，昨日棕榈油最高反弹至 6948，达到目标

区域，投资者获利了结后等待再次回落后进场。本周或将继续震荡。同时继续关注多

棕榈油空豆油的套利操作。此外，国家白糖收储方案敲定，收储 300 万吨，收储价

6100，这将利多郑糖，投资者偏多对待。 

 

【棉花】期棉继续震荡上行  

    美棉延续震荡上行，主力 3月合约收于 76.40，涨幅 0.24%，继周五站上 76美分

后再次小幅收高，巨大的内外价差将吸引国内买盘，伴随后期配额发放，内外价差有

望缩小，全球和美国库存消费比小幅调低也利多美棉。目前期价已经反弹到我们的目

标区域（76-80），投资者在 69-70 美分介入的多单可以逢高逐步获利了结,CFTC 持仓

来看，非商业持仓继续大幅加多减空，因此后市依然看涨，挑战 78-80 美分。 

 

【软商品】可可期货连续第六日下跌,因投机客解除多头部位 

     纽约可可期货周一连续第六日下跌,触及五个月新低;由于供应充沛且需求低迷,

投机客和生产商继续押注价格将下滑.糖期货亦回落,因为基本面疲弱。中国国务院周

一称,为了稳定食糖市场价格,决定2012/13年度国家临时收储食糖300万吨,收储基础

价格为每吨 6,100 元人民币。刊登在行业网站--云南糖网上的新闻稿称,按照分期分批

的原则,国家第一批收储数量先按 150 万吨安排.阿拉比卡咖啡期货在节日前的清淡交

投中勉强上涨.洲际交易所(ICE)3 月可可期货 下跌 39 美元,或 1.7%,结算价报每吨

2,273 美元,仅比 7月 26 日以来的最低位高出 3美元.六个交易日以来,强有力的卖盘

已使可可期货下跌 7%,上周五打压价格至 7月低位.上周五美国商品期货交易委员会

(CFTC)公布的数据显示,截至 12月 18 日的一周,投机客继续维持对可可期货的大规模

净多头持仓在接近三年高位的水准.英国伦敦国际金融期货及期权交易所(LIFFE)3 月

可可期货 结算价收低 9英镑,报每吨 1,460 英镑,盘中一度触及 1,455 英镑,为 6月 1

日以来该近月合约的最低位.ICE周二将休市.Liffe于 12月 25-26日休市,12月 27日

重启交易. ICE-3 月阿拉比卡咖啡期货上涨 0.3%,报每磅 1.47 美元, 3 月罗布斯塔咖

啡期货结算价收高 12 美元,报每吨 1,906 美元.尾盘卖盘令 ICE 原糖期货受创,因为投

资者愈加对原糖供应日益过剩持谨慎看法.ICE-3 月原糖期货下跌 0.23 美分,或 1.2%,

报每磅19.02美分,守在关键心理支撑位19美分略上方.原糖市场在本月稍早所及的数

年低位 18.31 美分上方持稳.交易商称,原糖市场呈区间交投态势,上档因巴西生产商
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在 19.50 美分附近的卖盘而受到压制. Liffe-3 月白糖期货结算价收低 1.80 美元,或

0.35%,报每吨 516.50 美元。 

 

【大豆】CBOT 大豆期货连续第二日收涨,受技术性买盘和空

头回补提振 

    芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周一连续第二日上涨,交易商称,大豆期货在

技术性买盘和空头回补的助力下从上周所及一个月低位反弹.因临近圣诞假期,今日

提前休市.周二因适逢圣诞假期,美国市场将休市.电子盘和公开喊价交易将于周三

1530 GMT 重启.农业部将一周美国谷物出口检查报告的发布时间延迟至周三.圣诞假

期前,美国墨西哥湾及中西部内陆地区大豆现货价格大多没有变化.继上周 CBOT 玉米

期货挫至六个月低位,大豆期货跌至一个月低位后,农户延迟了销售.中国上海和大连

商品期货交易所将从12月28日起,即赶在新年三日假期之前,暂时性上调所有合约的

交易保证金比例.2013年1月4日恢复交易后,自第一个未出现涨跌停板的交易日收盘

结算时起,上述品种期货各合约的交易保证金比例恢复至原有比例.(参考 here)根据

美国商品期货交易委员会(CFTC)上周五公布的数据,截至12月18日的一周,大型投机

客扩大 CBOT 大豆净多仓规模至 93,168 口,为五周来的最大净多仓规模.1 月大豆期货

上涨 9美分,结算价报每蒲式耳 14.39-3/4 美元. 1 月豆油合约升 0.23 美分,报 48.94

美分.1 月豆粕合约涨 1美元,报每短吨 434.8 美元。 

 

【小麦】CBOT 小麦期货上涨,受空头回补带动 

    美国小麦期货周一在清淡交投中小幅收高,交易商称受投资人回补空头支

撑.SovEcon 农业分析师表示,俄罗斯小麦价格预计在明年创新高,因供应吃紧以及

2013 年度冬季产量前景不断恶化. Commodity Weather Group 表示,美国大平原西部

和南部地区在本周中预计将有降雪,使土壤墒情改善,并为生长中的作物提供保护层.

谷物交易商表示,大平原硬红冬麦基本价格周一持稳。周一,芝加哥期货交易所(CBOT)

市场因平安夜提前至 1800GMT 收市,周二将因圣诞节假期休市一天. CBOT-3 月软红冬

麦收高 1-3/4 美分,报每蒲式耳 7.93-3/4 美元。 

【玉米】低接买盘提振 CBOT 玉米期货上涨,成交清淡 

    芝加哥期货交易所(CBOT)玉米期货周一上涨,交易商称,因继近来市场表现疲弱

后浮现一波低接买盘.由于圣诞节临近,今日提前休市,成交清淡.今日 CBOT 玉米期货

成交量预估仅为 9,606 口.玉米期货上周累计下跌 2.3%,而且 12月迄今为止玉米近月

期约累计下滑 5.9%,因为出口市场和国内市场的需求均走疲。谷物交易商称,周一早间

美国中西部玉米现货买价没有变化,农户卖盘放缓.3 月玉米期货合约结算价为

7.04-1/4 美元,上涨 2-1/4 美分。 

【棕榈油】马来西亚棕榈油期货触及近一个月高位,受乐观需

求前景提振 

     马来西亚棕榈油期货周一攀升至近一个月高位,因投资者憧憬明年的豆油供应紧

俏,可能让市场需求转向棕榈油.马来西亚棕榈油库存创纪录且全球需求放缓,对市场
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构成打压.今年迄今棕榈油期货累计下跌 23%.棕榈油较豆油贴水走阔,可能促使明年

印度等亚洲较大消费国增加需求,因恶劣天气令南美豆油供给收紧."在 2013 年第一季,

我们预计尽管中国取消大豆订单,但供给可能仍然紧俏,因此缺口只能由棕榈油来填

补."一名本地大宗商品经纪公司的交易商称.指标 3月棕榈油期约 上涨 1%,收报每吨

2,431马币(林吉特)(794美元).盘中稍早攀升至11月27日以来的最高位2,437马币。 
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