
     永安研究 

永安研究 • 打开您的资产增值空间 1 

哦的。、。。，累。抬    
 
 

要  点：      
1、现货市场：国内钢材市场价格继续拉涨，周末涨幅较大，商家心态向好。 

2、前一交易日现货价格：上海三级螺纹 3800（+20），二级螺纹 3720（+20），

北京三级螺纹 3770（+60），沈阳三级螺纹 3620（+20），上海 6.5 高线 3630

（+30），5.5 热轧 4060（-），唐山铁精粉 1080（-），澳矿 1165（+10），唐

山二级冶金焦 1680（+15），唐山普碳钢坯 3320（+10） 

3、三级钢过磅价成本 4130，现货边际生产毛利-4%，期盘利润-3.5%。 

4、新加坡铁矿石掉期 2月价格 146.5（-0.75），Q1价格 146.79（-0.94） 

5、上周末库存：螺纹 585.9 万吨，增 44.71 万吨；线材 139.05 万吨，增 15.63

万吨；热轧 343 万吨，增 18.05 万吨。铁矿石港口库存 7474 万吨，增 160 万

吨。唐山钢坯库存 47.37 万吨，增 15.2 万吨。本周库存增加明显有一定节假

日因素。 

6、持仓：永安、中证增持多单。 

7、小结：基本面方面成本支撑与整体偏低的库存都构成较强支撑，随着市场

预期的改善，中间商囤货需求渐显，现货价格仍有继续补涨的空间。总体上，

螺纹仍作为对冲组合的多头看待。 
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一、持仓： 

 

二、期货价格结构（1-12 为从近到远）： 

螺纹钢期货价格结构
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三、期现价差 

上海现货（折算过磅价） RB1305（主力） RB1310 主力合约升贴水 

3920 3990 4028 +70 
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螺纹期现价差
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四、新加坡矿石掉期 

新加坡铁矿石掉期价格
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五、库存： 

螺纹钢库存
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唐山钢坯库存
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铁矿石港口库存
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六、毛利： 

上海螺纹钢利润
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期货盘面利润
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七、粗钢日均产量 

粗钢日均产量
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八、仓单： 

螺纹钢期货仓单
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